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Giintimizde tilkelerin sivasi bagimsizhg (Ktisadi gelismislik ditzeyleri ile dogrudan
baghinulidir. Ekonomik cephede basanh olamayan bir Ulkenin siyasi gelecegi hat-
ta toprak bhitdnligd bile iehlikeye girer.

Hauberlesme ve bilgi teknolojisinin ¢ok hizli bir sckilde gelistigl ve uluslararasi
ckonomik yvansta belirleyiel rol oynudi@ giniimiz sarlannda (lkeler arasinda
yofiun hir ckonomik rekabet sézkonusudor, Bu rokdbette basanh olmuk icin Glke-
miz ckonomisinin Gretim kapasitesi, teknolojik glel ve verimliligh ylksek bir ya-
piva sahip olmasi zorunluluk arzetmektecdir,

MUSIAD, dlke ckonomisinin nabrim clinde mmn wim Torkiyve satluna yayilimig
1600'e yaklasan sanayici ve isadamlan Gyeleri ile, vluskararas: arenadaki kalkinma
yvargnda Glkemizin basarih olmasi icin calymalar yapmak Gzere kurulmustur,
Cabymalanmizm en onemll unsurlanndan hirind olusturan arastirma faaliyetlerimiz,
ckonomimizin gelistirilerck dala flerdye gotirilmesi hedel dogrilusonda gesitli
sorunlann incelenmesi ve ¢bzim dnerlerinde bulunmayr amaglamaktachr

Bu doprdiuda Haziran 92'de "Orta Biyiklikiekt Bletmeler ve Blirokrasi® ve Fkim
93 'de “KiITlenme ve Ozellegtirme® mporfanni yaymladiktan sonm, 1993 yilinin
ckonomik durum degerlendirmesi ile 1994 yilindaki beklentilert ve ekonomik so-
runlarcaki ¢lerlim dnerlerimizl omaya kovan bir arastrma raperu hazdamis bulu-
NUYOMIE,

Bu maporumazan amac, dlkemiz ckonomisinin mmfsiz bir sekilde résmini ortava

kaymak ve gittikge afirlasan ckonomik sorunlara MUSIAD 10 dnerilerin llgili mer-
cilere ve kamuoyuna sunmaktr.

Bu aracla, gittikge agwrlasin ckonomik sorunlann ¢dziiminde hitkimet-sanayici di-
yaloguna ve shidiiine her zamankinden duba fazla ihtivag olduguno vurgulamak
isterim,

MUSIAD Y “Tlrkive Ekonomisi - 19947 mponinun dlkemizin ekonomik gelisme

v refab hedefi dogruliusundakl galismalarda yin verial bir rol oynayacagina olan
inancim tmdir,

Saygilanmla,
Erol M. Yurar
MUSIAD Genel Bagkam
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MUSIAD TURKIYE EKONOMIST - 1994

OZET - DEGERLENDIRME

1993 yih milli gelirdeki biyiime agisindan hedeflerin asildifn bir yal olmus-
tur, % 5 ormmndaki GSMH villik biyiime hia hedeline kars, 199300 ik 9 sayvhik
gerceklesmeler bu hedefin astlicagn ve vilin tamam icin %% 6,8 - 7 civannda bir
bliytmenin saglnacagina sarer etmekiedie 1993 yilmca kaydedilen luzh biiyiime-
e temel bir etken olan sanayl sektonl Gretimi wibin Geliingt goyvregi itibanyla %
RAN0K hir reel biytime gistermis, yilin amams iin de W 8,1 chvanmda artmas
hoeklenmektedir. Tarnm sekiGriinde sifira yakm hilyiime beklenirken, sanayl freti-
mindeki artis, thracat amsindan zivade biiyik Glglide dayamkh tiiketim mal-
larninda (Geellikle otomotiv ve bevaz esyi sekiorlen) gizlenen yogun i talep
genislemesinden Kaynaklanmastir, GSYTH da 1993 yilindka gdelenen luzh artsta
diper bir viken de ithalat vergilerinde gizlenen yiksek artsstr. GSYIH iginde
" Tk bir paya sahip bulunan fthalat vengileri, ithaltaki bzl amsa boagh olarmk
reel olamk kayda deger bir ams gOstermistir, Sanayl katma degerindeki amsa bagh
olarak hizmetler sekiiil de gegen yila omnla doha hizh bir katma deper ams sag-
[amstar.

IIEnin Tmalat Sunavi Anketl, Imalat sanayindeki kapasite kullamm oramumin
1993 yvilinda artti@i ve vilin Ogtined geyregi filanyla % 81'e yiikseldigind, can yil-
da ihmcataki yavashimuya bagh olirnk “dis talep yetersizlii™ fakioriniin am
kapraisite kullinamama pedenlend arasinda nisbl Sneminl antirdhifim ghstermekie-
clir,

Fkonomideki toplam yurtici talebin % B0ine yakin bir ks teskil eden tike-
tim talchi 1993 yilinda hizh bir artis gistermis, tikcetimde gozlenen hizh ge-
risleme carl yilck saglunan yiiksek ormnl milli gelir amsinda ana ctken olmugiur;
Kamu kesimi tiiketim barcamalan % 7,6, Ozel kesim titketim harcamalan da %
14 civarinda artis ghstermistir.

Kamu salit sermaye yatmmlanndaks % 2.5 luk gerlemeye karsi dzel sekide vat-
nmlarmda beklenen ™ 107 ik arms sonucy, toplam sabit sormaye yatmmibarmm
1993 yilinda % 4.9 arms gdstermest, toplam sabit sermaye yatirimlan icindeki
dzel kesim payvuun da % 57've yukselmesi beklenmektedir, Ozl kesim 1993
}'L|||‘r|.l:l tarm, ki EHIPHEY R kot cpim vie u|.'|.;|Tm'r|u Hﬂ'.li' sektdderde '!|.":l1.LlI]T'II'.1I'I-
m artinrken, konut yatmmlarmm Gzl kesim yaummlan iginde % 443 ik pay ile
Hk sy, ki sanay! yatranbinnin da M 24,5 pay fle king smays aldigs gl
micktedin Diger yandan; ulistrma-haberlesme ve enerji sekidrien Kamu sabit ser-
murye yvatirimlan iginde agerbikh sekuiler olurken, imalat sekideiindin nlsll doemi
claba i azalmisur, Bo duruom kamu kesiminin imalat sanayi kesiminden ge-
kilme ve altvap: vatirrimlarinda yofunlasma hedefiyle tutarh bir gelisme
olarak yorumlanabilir. Ancak, kamu kesiminin hosalmg imalat sanayi kesimine
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el sektirin yetedi alglide yaunm yapmamas ve Konut yatimlanma imalar sa-
nuyi vatmmilunmdan ¢ok daba fazla dnem vermest, gelecekte Grethen Kapasitenin
genislemoesi, istihdam, thracat artig, Gdemeler dengesi vh, alanlarda ciddi prols-
lemler yvasitacuk bir egillmdie Tesvik belgesine buglanan yatnnm witan 19930n (lk
9 ayhk dineminde gegen vilin aym dinemine ormnla car Hyatdarda % 581K bir ar-
s pdstericken, Marmar Rdlpesi 96 48, 11K pavla ilk simy, Dofiu Anadolu Balpesi
de o 181k pay ile son srayy almisur, “Kalkmnuda Oneelikli Tesvikli Yannmlar©in
woplam tesvikli yannmlbar icindeki payr 1993'de de gerlemeye devam ctmisg, bu tr
yvaunmilann payr 13 8'e gerlerken bu ydrelerdeki vannmlar icinde imalat sanayi-
nin paryt do dllisdis ghstermigtir.

DIE verlerine gire, “acik issialik™ 1993 vihncla gerleme ghstermis ve Byl avy i
barivle % 7,3 diizeyinde gerceklegmistin

Tirk ekonomisinde 1993 yilinda gdzlenen olumsuz gelismelerden birisi
g ticaret ve cari islemler agklannda kaydedilen hizh arislar olmustur,
Heacar 199300k 9 ayhk donemmde gecen yila oranla oldukea durgun bir arns
seyn izlemis ve sadece W 20k bir amsla 10,9 milvar § dizeyinde gerceklesmistir,
lhracar performansindaki yavaslama; yilin ayni déneminde TL'nin dis de-
ger kaybinin yavay seyretmesi (ve “TL'nin reel olarak degerlenmesi™); yur-
tigi talepteki canlilik ve “lhrag edilebilir fazlalik™taki azalma; Tirkiye'nin
belli-bash ihrag pazarlanndaki resesyon ve talep durgunlugu, vb, etkenler-
den kaynaklanmagtir.

thrmcataki yavasiimaya kars ithalom olagants bir amns gerpeklesmg, ithala itk
dokuz ayhik donemde % 30,71k armsla 21,7 milvar 82 yikselmistir. Ithalatta goz-
lenen olaganiisti artista; hammadde ithalatindaki onemli artiy, “TL'nin as-
ri defierlenmesi™, OECD ilkelerindcki durguniuk sebebiyle diviz bazinda
ithal Ayatlarinin gerilemesi ve bu dlkelerden oldukea uygun sartlarla sagla-
nan finansman imkinlan vb. faktirler etken olmustur.

Cari iglemler dengesi, s ticaret hesabwnduki olumsuz gelismeler sonocu 1993
yilimeka gegen yillura mukayese ile oldukea bityilik agiklar vermistie. 1993 yilinin
ilk 9 ayhik dimeminde cari iglemler agifin -gecen yilin avm dinemine mukayvese
- % 520 artarak 4.8 milyar 82 viksclmisur

Sermave hareketler hesalyy portfiyy yannmbinndaki % 23, kisa vadeli sermaye gi-
risincheki M 271 ve kredi kullanmmindaki % 400k ansa Dagh olarak 7 milyar $ fazla-
Ik vermistie. Gorildopi gibi; card islemler acifiun finansmaninda kisa vadeli
sermaye giriglerinin rolli biyik olup, diviz busnda biytk coph vart-igi/vuart-
el Bz Farklan b givister lnzlondiran etken olmustur.

thenearn toplon doviz geliden icindeki payr gecen yila giee gerilerken, dis Rz
dclemelen toplam Tidz gidedednin ™ 9,5'unu, toplim thmoat geliderinin lse %
24'(indi ekl etmistir. Thracaun ithalat karsilama oram 1992 vilinda % 65'den
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199F(n ik dokuz aylik dimeminde % 50've gerilemigtir. Alun dahil net rezerv-
ber Eylidl 1993 orasi itibariyie 18,3 milyar $'a yiikselmistir. Uluslararas: rezervie-
rin artisinda kisa vadell sermaye girisi, portfdy yaturimlan ve dis kredi kul-
lanimi etkin olmustur,

Tiirkiye'nin dis borg stoku streklil ams egilimini 1993 yilinda da stirdirmis, yil
ortas: itibariyla toplam dig borg stoku -gegen yil sonuna gire % 7 8 arsla- 60
milyar $'a ulagmustur. 1993'0n ik 6 aylk déneminde ki vadeli borglann top-
lam icindcki payr % 22, 7'den % 24'¢ vitkselirken, bu gelismede ticari banka ve di-
ger sektirlerin kisa vadeli dis borglanmalanndaki amis etken olmustur. Ty borg-
tardaki izl artis yamnda, Tirkiye'nin dig borg stokunun GSMH'ye oram di-
ger gelismekte olan ilke ortalamalarninin dzerinde bulunmaktadar.

Yabanci sermaye giriglerinde 1993 yilinda hissedilie bir azalma gozlenmis-
tir. Bu yavaslamada; yalsino yaunmelann 1995% gerceklesecefi belintilen Glim-
rik Bidiginden yarrfanarak yatmm yerine Tiirkive've dogrudan thracan tercih et-
messi, yatimmlann Dogu Avrupa ve Cin gibi bdlgelere vonelmest gibi fakitrderin et-
ken oldugu cihmin edilebilir.

1993 yilrun ilk yansinda nishi olarak yavas seyreden kur amiglan, daha sonmki ay-
tarcda hikimetin “reel devalliasyon” politikasina bagh olarak hizlanma gostermis,
TL ilk on aylik donemde $°a karst % 53, DM'ye karsi da % 47 civannda bir deper
kayhina ugrangtir,

1993 yilimn ilk 9 ayhk gerceklesmelerine dayah olarak, 1993 yiliun tamam icin it-
halatin 28,5 milyar %, thracatin ise 15,2 milyar § civannda gergeklesmesi, buna
Bagh olarak dig ticaret ag@min 13,4 milyar $a, cari islemler agiginm ise 5 milyar
£ ulismast beklenmekiedir. Sermaye hesabindaki Bzlalign ise gegen wila oranla
T 100 arts ile 7,3 milyar § civannda gergeklesmesi tahmin edilmektedir.

Kasim ayi itibariyle, % 70 diizeyine ulasan enflasyon hizi, 1993 yilinda da he-
deflenen enflasyon hezinun (% 45 civarninda) ¢ok Gizerine ¢ikugna isaret et-
mektedir. Kamu kesimi fiyat amslanmin yilin ilk ceyreginde simrlr turulmas,
TL'nin diger paralara kargs reel olarak degerenmesi ve ithal fiyatlanmn doviz ba-
zincla gerilemesi vb. nedenlere bagh olarak ithal maliyetlerinin nisberen diisgik
hizcla artmass sonucy 1993 yvilinin ilk vansinda gerlleme egilimine giren yillik enf-
lasyon hizi, daha sonraki aylarda dalgah bir artis trendi izleyerek Kasim an
itibariyleToptan Esya Fiyat Endeksi'ne gore % 61 4, Tiketici Fivat Endeksi'ne gone
de % 69.0'yva ulagmigur, 1993 yili sonu enflasyon hramn % 70 dizeyinde gergek-
lesmesi tuhmin edilmekiedir,

Konsolide biitgeye iliskin 7-8 aylik gelismeler, 1993 yili icin Gngériilen biitge he-
deflerinin gergeklesmeyecegine, bitge agginin hedeflendigi seklivie 53,2 wrilyon
TL degil 122 mrilyon TL civannda gerceklesecegine isuret etmektedir,
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Ongorilen bige geliderinin gergeklestitiimesine (ve hata bir miktar asilmasma)
rapmen bitge aqi@ hedefinin wmunidamamasinda asl ethen, bigenin gider per-
formans ile ilgili gelismeler olmustur, Harcamalarda éngorilenin Uzerinde gercek-
lesen artig bilytik Olgilide faiz ddemelerivle ilgili bulunmaktadie. Hikiimet, horglan-
mamn faiz maltyeting azaltmak ve ddemeler daha uron vadeye yaymak amaciyla
Ig borglanma vadesini uzatmay: ve 1 yila yaymayr planlamus, ancak bu hedefinde
wimiiyle baganh olamayinca bunun biltge glderderine lave maliveti vaklasik 35 tril-
yon TL civarnda bir mkam olmugiur. Personel harcamalannda Sngdedlenin (ze-
rinde gerceklesen arms da binge gider hedeflerinin asidmasmda diger bir ethen ol-
s,

Faiz giderlerinin toplam biitge harcamalan Igindeki pay: 1993 yalinda kay-
da defier bir artay ghstererek, 1992'de % 18,2'den 1993 sonu itibariyle %
24,3'e yilkselmesi beklenmektedir. Vergl gelirlerinin toplam harcamalars
karsilama oram gegen yil 9 64 dilzevinde ken, e ommn 1993 yili sonunda
% 55'e gerilemesi beklenmektedir Daluysiz vergilerin oplam vergl geliderd
icindeki payr 15993'de gerilerken, KDV omnlanndaki artisn da otkisivie dolayl
vergilerin toplam wvergi gelirleri igindeki payuun yikselerek % 52've ulas-
masi beklenmekiedir.

Kamu Kesimi Borglanma Geregl 1992 yilinda GESMH mun % 14,90 ovaminda gor-
geklegirken, b omin foiz giderlerinin kontrol edilememesi sonucu 1993 yilinda
dngdrildigi sekilde geri gekilememiy, ve il sonu itibarivle % 16,3’e yilkselmesi
beklenmektedir, Faiz giderleri hesaba katlmadifinda, Kamu Kesimi Borg-
Linma Gerefil/GSMH oramumun 1992 yilinda % 9,8'den, 1993'de % 7,5'a geri-
leyerek belitli bir ivilesme saglandign sovienchilir,

Ancak bu durum kamu agiklarmin kentroliinde faiz giderderinin ne denll nem ar-
zettigine agik bir kamtur, I¢ ve dis horglunmanmin bilyiik boyutlars ulasmas ve
borglanmanin yiksck maliyetlerle yapilmas: nedeniyle faiz giderleri toplam biit-
¢e harcamalarimun 1/4'tine ulasmis olup, bu gider kaleminin kisu vadede
kontrold de oldukga zor ghelikmektedir.

KIT agiklarinda gegen yila mukayese fle card fiyatlarls % 28 omninda bir arts ol-
makla birlikie, sabit fiyatlarla gozlenen azalma olumlu bir gelisme oluruk de-
gerlendirlebhilin. Ancak bu olumlu gelisme KIT lerdeki verimlilik artsmdan zivade
maliyet artglanmin sik ambklarla ve hemen timiyle KIT satyg fyvatlanng yansil-
meest seklindeki fivatlama politikalanndan kaynaklanmakadic.

I¢ borg stokn, kamu agiklanndaki hizl ams ve yitksek ic bore faiz yitkiine baglh
olarak heels artis efilimind 1993 yilinda da siirdfirmiistiie. Net ic barg stoku,
1992 yili sonunda 181 trilyon 952 milyar TL'den, % 35 amsgla Temrwz 1993 sonu
itibariyle 245 trilyon 961 milyar TL'yve, Apustos sonu itibanyla da 280 trilvon TL'ye
vaklasmustir,
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Net mhvil ve bono kullinminn toplam mevduattaki depisme ommnmm 1992'de %
.0'dan 1993 e % 152've ulagmasi beklenmektedie Diger bir ifade ile, marjinal
mevehet armslanmn biidindyle kamo aciklannm finansmanina yinchmesi yamnca,
meveut mevduat fon kaynagun da kredilendirme faalivetinden kamu aciklunmn
Finansmamna kaydigy, ve Tirk bankacihik sisteminin giderek bir “borg ban-
kacilifn"na donistifid gbrilmektedir.

Son 2-3 yildw ckonomideki likidite fazlosim diwiz pivasasina midabale ve aok
piyasa iglemler yoluyla massetmeye cabisan Merkez Bankasy, pivasaya karsi
giderek artan borglulugunu azaltmak amacina yvinelik olarak 1993 yilinda agk
pivasa satshinm azaltmus, bunun sonuew emisyon yilin k 10,5 avhik déneminde
gegen vila oranla duba bzl bir genisleme géistererck Kasm ay oras itibariyle
65,7 trilyon TL'ye ulagmistir, Dar il pam arz (M1) ik 10 aylik disnemde %
60 orannda genigleme gistericken, vadeli mevduattaki yavaglama sonucu genis
tanimhb para arz (M2 gecen yila oranla daha yavasy bir arus gfstermistir,

Gegen yibn ik on ayhk déneminde nominal olarmk % 47 civannda ars ghsteren
toplam konsolide mevduat, 1993 vilinm benzer déneminde % 34 5hk ams gisterir-
ken, aym didnemde gerceklesen % 60 dizeyvindeki enflasyon himnm da altnda
kabirk reel olamk gerilemigtic. TL mevduatlannds gdzlenen vavaslamada, diper
Iz alernatil vannm araclinmin (harsa, hazine bonosu, devlet mhvill vh,) chila
yiksek recl gelider saglamas, bankialurin VIOME gibi finansal amclar yonelerek
fan toplamas: ve vz tevdiat hesaplanndaki huzh ams gibl fakoeler cthen olmus-
tur. Dévie tevdiat hesaplarmun toplam mevduat icindeki pay1 1993 vilinda
du artmaya devam etmis, bu tir mevduatlarin toplam icindeki payi % 50'ye
ulasmastir,

Guegen vilin ilk 10 aylik diineminde % 65 artiy gosteren mevduat banka krediler
1993 yilinmn benzer dineminde % 821k bir genisleme gostermistir. En yitksek drtig
muviluat banka kredilerinde gozlenirken, Merkez Bankasi krediler gecen yili
ornla duba yavas genigleyerek % 67,5'luk bir artis gostermistic. Kamuo bankalarn
topladiklan mevduatn % 77'sini kredive dinGistiirirken, yurtici mevduat yantnda
yurtdigl piyasalardan da borglanma yoluna giden Gzel bankalar topladiklan mev-
duann % 77 fazlas kredi kullandimmstir,

Gerek lstanbul Menkul Kiymetler Borsast fiyat endekst ve gerekse islem hacmin-
deki gelismeler, 1993 yilinin sermaye piyasalan ve borsa agsindan ¢ok
harcketli bir yil olduguna isaret ¢tmekiedin Istanbul Menkul Kymetler Bor-
sasinchuki giinliik ortalama iglem haemi 1992 yilinda 500 milyar TL ditzeyinde ger-
ceklegirken, 199310n son aylannda 2 trilyon TLvi asmistir. Borss endeksi 1993
yilinela % A00'0R dzerinde arty gostererek, en yiiksok gelir saglayan yatirmm alani
dzclligine sahip olmustur,
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MUSIAD'IN 1994 YILI ICIN ONERILERi VE BEKLENTILERI

* 1994 yilinda sabit Ayatlarla tarimin % 2,5 | sanayinin % 4.5 , hizmetlerin
% 4 ve sonugta genel ekonominin % 4,5 oraminda bayiyecefini tahmin
ediyoruz,

* Sihhathi bir eckonomik bliylime, diinya pazadannds rekabet glicline sahip sanayi-
lerin gelismesine yonelik bilylmedie. ARD ve Juponya gihi diinya ticarctinde bi-
rinch ve tgtineu smada gelen Gilkelerde ibracatin Gayri Safi Milli Hasala icindek] pa-
yuun sissivhe % 9 ve % 11 oldupu poabninde witulura, dlke icinde tiketim po-
rnsiyell olmayan Gridnlerdn fhrig edilmesini beklememek gerckin Bundan dolays
ilinie edilecek mallar icin Gnoce Glke-ici tiketim talebi artntmalidir,

* Yillar itibariyle yaunmlann yavaslamas sonucu meveut kapasite ssirfanna geline
mig olup, strdbrdlebilie Gsustginabled hmacat dayal bilyliimenin saglanmas igin
rekabet giich yilksck scktrlerde ilave kapasite, tevzi/modernizasyon yau-
rimlarina agirhk verilmelidir,

* Kamunun, imalat sanayinden ¢ekilmekre olmas) olumlu hir gelisme olup, teknio-
loji we Dirikim olarak deel sekorn daba ivi vapabilécegi belidl alivap alanlinn-
dan du (enerji, otoyollar, limantar, havalimantan gibi) cekilmesi gerekir

* Ozl sektdriin vaptig konut yatnmilan, imar ve sehidesme girpikh@im a dnle-
mek igim "uydu sehicler” kurulmas: alanma yonlendinlmelidin,

* Biyik sehiderdekl yopunlusmays dnlemek icin yannmlar ve tesvikler Olkenin
degisik Délgelerinde sanayi altyapus ve birikimi ile dniversite bulunan sehirlere
tRonyi, Kayser, Eskischir, Malatya, Divarbakie, Guizhintep vh gibl) yonlendirilme-
lihir, Boylece degisik bolgelerde “cazibe merkezleri® kurulmas: niifusun da-
ha iyi yayilmasim saplayabileccktir,

Bu dencks, vapnu stiren detncd otomaobil fabrikasing ek olarmk, kurulma izni veri-
len iki etomaobil fabrikasimin da Isanbul hinterland'inda (Kocaeli, Sakarya) kurula-
cak olmas bu hilgedek! asin niifus yopunlasmasime daba da anmrscapindan ic
Bidlprelerne kaydinlmelan saglanmallr,

* Tuirk samaymin  $sinden fazkisinn ve bankachifm 9% 70%nin kamo agaidikh ol-
cugu bir ckonomik vapeda asellestiome zoranludue. Ozellestirme, bununba bera-
ber, Dittge agiklanm kapamak icin degil, verimliligh antrark dlke ckonomisine
kit defer saglamava ve refah diizeyin vitkseltmeye yonelik bir dilstinee icinde
vapdmbchr.

—_—I—
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Ozellestirmede para kimden gelirse gelsin anlayis: yerine, firetim (banka-
cilikta hizmet), yeni teknolo]l getirme ve istihdam agsindan en iyi weklif
veren ciddl, diiriist ve tecriibeli mitegebbisler tercih edilmelidir.

Ozcllegtirmede 100 milyar dolar gelir hedeflenirken son 19 yilda yvalmzea 2 milyar
dolur gelir elde edilmesi, ozellestirme hedefinde yalnuzea % 2'lik bir basan
sajlandifun postermektedie. Ozellestirme igin belidi bir zaman siirecl (24 ay, 36
ay gibi) tesbit edilmeli ve bu siireg icinde bitirilmelidir.

* Gittikge artan iysizligi dnlemek icin hem Gzel hem de kamu kesiminde ya-
rum giin (part-time) ¢alisma yasallasuridlmalidar,

* Genel katma bingell idarelerde personele yapilan Gdemeler net alarak hesaplan-
mal, Iéwlece personel ve diger carl harcamalandan dnemli parasal tasamuflar sag-
Linmaliche,

" 1994 yib programinda Sngdnilen bige agklinmn daha yitksek dizeylerde ger-
peklesehilecegi ve agiklanan ig faiz omnlarmin do olusturacag buskr nedeniyle da-
ha vitksek omnda Merkez Bankasi finansmanma hasvurulacag, parasal genisleme-
nin daba hizh seyredecegi whminlerine bugh olamk; enflasyonun 1994 yilinda
daha da hizlanacagy ve % 75 civarinda gerceklesecefini tahmin edivoruz,

* Ihmcattaki durgunluk ve ithalot patlamasiyla dis ticarer agigt ve can iglemler ag-
gran hazla artmas), twrizm geliden ve yabana sermaye geliderinin istikmads doviz
kaymaklan olmadigm, ve ancak ihracat artiss yoluyla istikrarh bir cari iglem-
ler dengesinin kurulabilecegini ortaya koymustur. Bu nedenle ekonomik
politikada ihracata dayal: iiretim artigina dncelik verilmelidir. fthalat ge-
reksinimini asgariye indirecck stratcjiler Giretilmelidir.

* Ihracats tesvik ederken uluslararas: ticaret kurallarina aykirs olan dolay-
stz parasal tesvikler degil, daha tiretim asamasinda ve girdilerin maliyetini
azaltacak tesvik araclan uygulanmalsdar.

* Ihracat tegvikleri cdiha ziyade dis ticarer esnckliklert fazla olun kisgiik ve orta-
boy sanayi isletmelerinde (KOBl'ler) arzu edilen sonuglar dofurabilir,
Turkiye'de ilk 500 biiyuk girketin 1992 yih satiglar: iginde ihracatin payi %
10'un altundadsr, Hama weketil ve demir-celik sicketlert hadg bmakilirsa bu oran %
4'hn ulona inmektedin. Halbuki ilk 500'den sonra gelen 250 sirketin cirosu
icinde ihracaun payr % 20°dir. B sicketlerin baalannda ihmont/sans omm %
50-70 arasinda degismektedir.

* Aynca Uretiminin % 20-4%unu thrg eden firmalarcs cabisanlardan kesilen pelic
vergist M 50 oraninda incdirlmel; Gretiminin % 30 ve daha fzlasmi ihrag eden fir-
mularch ise pelic vergisi stopajr tamamen kaldmlmahichr,

—_——
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* 1994 yilinda fhracatin 17 milyar dolar, ithalatin 32 milyar dolar ve dig t-
carct agifuun 15 milyar dolar (fthracatin ithalat karsilama oram % 53,1)
dolayinda olacafiimi tahmin ediyoruz.

* Diwiz kurlan armsnda hugiine kadar ki uygulamanm devam edecegiing digin
mek yvanlg olmaz 1994 yili sonunda 1 ABD dolarn = 24.000 TL, 1 Alman Mar-
ki = 13.300 TL olacaktir.

* s borglanma huzla artarken, dis borglanmanin maliveti de luzla anmakiadir (a-
ponya piyasalannda Japon Yeni dzerinden borglanmada gorildipd gibi). Bunclan
dolayr i¢ borglanmada oldugu gibi dis borglanmada da “para bulayim da ne-
reden olursa olsun® anlavisindan kesinlikle vazgecilmeli, saflam ve rasyo-
nel bir borg yonetimi olusturulmalidar.

* Tiirkiye “ne pahasina olursa olsun, AT'na giimriik birligi yoluyla baglana-
yim™ yanlisina diismiis gorintyor. Du i pazarhk glhctni kaybetirmekie, AT
gidlerek sertlesen bir witumla Wm leplerni empoze etmeye calismaktzichir, Tiirki-
ye AT Ia ticari iliskilerini tercihli statiide tutmalidar; iliskilerin gimriik bir-
ligl temelinde olmasinin Tirk ekonomisine su anda yarardan ¢ok, zaran
dokunacaktir.

Cinkd rekabet icin sartlar esit degildin Avrupa sanayi 150 yillik bir simal altyap ve
birlkime, yiiksek teknolofik seviyeye sahipken, Tiirk sanayinin en fazla 25-30 yillik
bir birikimi vardhr. Bu arada finansman, hammadde ve nulzeme, encerfi gili giedi
muiliyetlerinde Tiirk sanayl gok dezmvantajli konumedadir, Bu sanlarm esitlenmesi
zoruniudur.
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BOLUM 1

EKONOMININ GENEL DENGESI,
GAYRI SAFI MILLI HASILA,
YATIRIMLAR VE ISGUCU PiYASASI

1. EKONOMININ GENEL DENGESI

Ekonomideki woplam kaynaklar, Gayreisafi Milli Husila (GSMH) ve dis agiklarchaki
hizh arusa bagh olarmk 1993 yilinda dnemli bir amg kaydetmistin. 1992 yilinda reel
olarak % 7.4 urtig gisteren toplam kaynakbinn, GSMH ki % 6.8 ve dis agiklarda-
ki % 166 ik reel ams tuhminine bugh olarak 1993 vilinda % 124 ommunda genisle-
mis olmas: beklenmektedir, Toplam kaynaklann % B3%nd dis agiklar yoluyla
yurtdhsindun elde edilen kaynuklar olusturmustur (Bu omn 1992 yili fgin % 3,4
ldi). Cari fivatlaria toplam kaynaklinn nominal olarak % 75 armisla 1 katrilyon
373.5 wrilyon TL'ye ulasmasi beklenmektedir,

Ekonomideki toplam yurtici wlebin % 80ine yakin bir ksmm eskil eden ike-
tim talebi 199% yilinda hzh bir armis sergilemis, dikcetimde gozlenen tuzh genisle-
met cun yildu saglunan yiiksek oranh milli gelir arigmeds ana etken olmustur. Ka-
mi kesimi tiketim harcamalan % 7,6, dzel kesim tiketm harcamalan da % 14
oramnda reel ams gostermigtin. Taketim tlehi bir énoeki yila ormnla daba bzl ar-
tirken, o luzh artista otomotiv, beyaz esya vh, dayamkh miketim mallannckiki yo-
gun wlep genislemesi dnemli bir rol oynamsnr,
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Toplim yannmiann 1993 yilinda %% 9.5 civannda reel bir ams gésterdigh tahmin
edilmektedir, Bu amsta sabit sermaye yanemlarimin payt % 95, stok degismelerinin
fartiskirimm)} payi da " 5 olmustur. Toplam salit sermaye yaonmlan (hir dnecekl
yila ornla) daha zh amg, bu amsta Gzel Kesim sabit sermaye yatnmbanodaki
geeen vila mukayese ile gdelenen belingin hizlanma belideyict bir etken olmustur,
Ozl kesim sabit sermaye yatirrmlan % 10,6 artarken, kamo kesimi sabit sermaye
yannmbinnm 1993 yilinda % 2,5 omninda gerilemis oldugu whmin edilmektedir,
Bunun sonucy olask; wplam sabit sermaye yainmian icinde son yillarda witarh
bir bigimde aran dzcl kesim paymin 1992%de % 34" 1en 1993'de % 37 've yiiksclmesi
beklenmekiedir.

Stoklarda 1993 wibincla ghzlenen arbs, kamu kesimi stoklinmda gozlenen kayda
dheper nzalsn karsy, Geel sektor stoklanndaki % 421k artistan kaynoklanmashr,

Tablo 1: MAKRO EKONOMIK DENGE (Cari Fiyatlarky, Milyar TL)

{ag4 1283 1832 I
TOPLAM KAYNAKLAR 2T | 577 548 TA5 55/
S5 2T 1,321,855 7784
Dy Acth T Y65 55,531 fdas |
TOSLAM KULLANIMLAR 2214 57T |, 377 B4de LB h
TEFLAM TUMETM b ESH 632 1,085 568 E11.017
Kami 407 1 2af| B87 t3f 73
Gl 1 7536 488 816 T4 474 795
TOPLAN SARIT
BERAMAYE YATIRIMLAB 437 RS 5573 J 73370
Kamu Fat {7005 TR
Cenu| Rt 153 565 B et
| STOK DEGISAELER) 72340 15012 )
Kam 4445 ABI2 JE.EA3
| G 17330 13,62 ¥z,

Kayvnuk: DI
(1Y 1903 Gerpuklesme Talumin
C20 1904 Progeaim
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Tablo 2: MAKRO FKONOMIK DENGE (1988 Reel Fiyatlaryla, Milyar TL)

1B8E Rl Flyztanya YUZDE DEGASME
mityal TL %
1884 =1 =il 1943 1904 |03
TOPLAM KAYMAKLAR 144 24 {45 B {23501 40 125
GEKH s jan 1316 | 1O el 48 .8
[ A 5= 1581 L7 {4 14E
TOPLAM MULLANIMLAR LT | AR A8 Falilh 41 f24
TOFLAN TURETIA 11.538 10758 Bt 18 L
Eatiu 12 & 1T 1. =1 b
el RELEM 5 550 180T i 4.0
TCPLAM SAB(T
BEFAMAYE YATIAINMLARA IEth 29803 .0 g 40
Eamu 12157 1 L073 12 e B
{3zl {8.0ED TN 158K 87 t0E
BTOK DEGISUELER] | 258 {845 240 aEn g
KEmis 27 352 1.0t
(i {118 [ Ta ] 25 [k A3

Kavmak: [3IFT
C11 1904 Cerpekesme Talunin
(23 19904 1"rogenm

Kamu kesimi; “tasacruf agifii olan kesim® olima deelliging 1993 yilmda devam of-
tiemily, bu Kesimin tsarrof ao@ Casarrufyatinm icks) card vilda Dir Gneeki yils
pivre reel bir ars ghstermistic. 1988 sabit lyvikinyla 10,3 inlyon TL diizeyindeki
kamu tasamuf aofhing Kars, Ozel kesimin 4.8 rilvon TL chvannda tasarmul Gzl
verdigh tibmin edilmekiedir. Biyilk boyutta *tasarruf agif™ veren kamu kesi-
mi i¢ borglanma yoluyla dzel kesimden net kaynak transferi vaparken, di-
ger yandan dis borclanma yoluyla da kaynak temini yoluna gitmekiedir,
Kamu kesiminin agiklaruu kapatmak icin fon piyvasalarinda dzel kesimle
rckabete girmesi, kullamlabilir fon kaynaklan tGzerinde biiyik bir talep

baskis: yaratmakia, piyasada olusan yiksek fon malivetleri dzel kesim yan-
rim talebind olumsuz yionde etkilemektedir.
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Tablo 3: KESIMLERARAS]I KAYNAK - HARCAMA DENGES]
{1988 Subit Fiyatlurnyla, Milyar TL)

a2 1egam 1204
KAMU KESIMI
Kamu Rarcanabiir Galii 8.8 7455 a0
Kamu Tikahim) 11.014 12178 12604
Kamm Tasarrfy -4 585 -4 714 ~3.780
Kt Yajupmi 1186 VB2 1861
K {Tezarmul Yatem Fada) -T2 -18.338 15204
OZEL KESIM
Ol Harcarablle Gollr 109336 1185695 122 868
Chonl Tiipsen BAEIT 45 550 48 B34
Oznl Tosamud 25529 24138 25013
el Yannm 17054 18.321 201m
Ciew (Tetarnd - Yatinm Fan | LR 4515 4 f83

(13 Yilsonu gerpeklesme jalmind
(20 1994 Progerm

1993 vilinela Hzel tsarnullann GSMH'va olin ommmin (6201 wsamuf omnm)d gecen
yila orinli nisbi bir amg gistererck % 24°% olashf, kamu samul ommmin ise
= 14en —M 4, 7'yve geriledigi (vani agik oramnim 3 kaondan daha Bzla aremis
oldugu) tahmin edilmekiedir. Bunun sonucu (kamu+azel) tasarruf oranimim
1992de ™ 21,6°%dan 1993'de % 19,3%e gerilemesi beklenmektedin

Tablo 4: TOPLAM TASARRUFLAR (Cari Fiyatlar, Mibvar TL)

199 1883 1884
Cizal Taearmitar |Ta508 2BE1E 51367
Kot Tasamattan 41158 2 X TrTe
Topam Tasmmoflas 1E8 445 296,20 436,080
E5KH TrodEs 1331 655 2135712
Oizsl Taarrul GEMH %) it 1| 4.0 240
Ky TassmtyGEMH (%) 14 4,7 38
Topfam TasemlGSMH (9 2B 18,3 204

(1) Gengekdesme whmini,
."'_h-"_.'ré" (23 Proggrom ivelufi
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1994 vili program; (1988 sabit fiyatlanyla) GSMH'mn % 4.5 biylimesi ve dig agi-
gin 1993 yilindakine yukin bir dizeyde gerceklesmesine bagh olamak, ekonomide-
ki toplam kaynaklurm reel olark % 4'ldk bir artis gbstermesini ngirmektedir,

1994 program yurtigl tiketim talebinde de Gnemli bir yavaslama &ngdrmekte
olup, 1993 yibnda % 13,2 ams gbstermesini tahmin edilen toplam tiketim harca-
malanmin (gerek kamu ve perekse Gzel kesim tiketim mlebindeki yavaslamaya
paralel olarak) % 3,6 oramnda armmas: beklenmektedir.

1993 yilinda geriledigi mhmin edilen kamu sabit sermaye yatrimlarinin 1994 yilin-
da % 2.3 oraminda reel bir ams gostermesi, buna karsin 1993 yilinda % 10,6 antif
whmin edilen dzel sabit sermaye yatnnmiannin 1994 yilinda yavaslayamk % 87
orammels artig gostermesi beklenmektedin. Ozel kesim yatunm talebinde 1994 yilin-
da beklenen nisbi yavaslamay, twoplam efektif wlep amsmda beklenen yavasiama
ve cari yildy yopulan kapasite amnmlarmin 1994°de devreyi girmesi ile ortaya ¢ika-
bilecek kapasite Bizlase vh, faktordere izah etmek mimktndir.

1994 yilinda stoklarda nishi bir gerileme Gngdrilmekte olup, bu gerlemenin bii-
itk dlglide dzel kesim stoklanndaki erimeden kaynaklanmas: beklenmekiedir.

1994 programi, kamu msarruf ag@iun darliodmas: alammda belingin bir iyilesme
ongormemekie, Gzel kesim tasarruf fzasinm da reel olumk 1993 dizeylerinde
gergeklesmesini mbhmin etmektedin. Toplam msamuf oramindda ise 1 poanhk bir ar-
s heklenmekiedir,
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2. BUYUME PERFORMANSI

1993 yili bilyiime acisindan hedeflerin asildig: bir yil olmustur. Yiizde 5
oramndaki GSMH yillik biyiime hiz hedefine karsi, 1993%in ilk 9 aylhik
gergeklesmeleri bu hedefin rahathkla asilacafiong ve % 6,8 civarinda bir bi-
yiume elde edilecefiine isaret etmektedir.

1992°%de yillik bazda % 5.9 dilreyinde bir arty gésteren GSMH (Gayrl Safi Milll Ha-
sili), 199%{in ik G¢ avhk dimemi iilwinyla % 5.8, tking O¢ aylik dinem itfhanyla
% 12,9, Ugiined Og ayhk donem fdbarnyla da %% 7.9 luk bir arts gistermistir

Tarim sektdril, yvilin ik geyreginde W 4.2, ikined geyreginde % 4.8 duralma gister-
misg, Octinetd geyrek itibanyia bu sektdede siliv biytime kaydedilmistie. Tanm sck-
torince ghelonen gerifeme, habubat Gretimindeki amsa karsin yas sebze/micvva
dretiminde gdzlenen azalmadiin kaynuklanmstir. Tanm sckionindeki katma deger
artmirmn, 1992 yilinda kaydediden ™ 3.7 lik amsa kams, 199300 tunam icin 0,1
diizeyinde gerceklesmesi tahmin edilmekedir.

1993 wilinela Kaydedilen Iuzh biyvGmede wemel bir ethen olan sanayl sektdell Greti-
minin curi yilda % 8,1 dizeyinde artg gistermes) beklenmektedin. 1992 yilinda ™
5.8 bilyliyen sanayl scRiGrll katma cdeges - imalar sanaylinde Kaydedilen (retim
artishinma bagh olorak- 1993 yilimn ik ¢oyreginde s 2.7, iKind ¢coyreginde ™ 12,6,
dgiined geyreginde de 4 83 WK bir biviime kaydetmistie. Imala sanayii Gretim
artigt biiyiik Glgide dayanikls tiketim mallarinda gizlenen yofiun ig talep-
ten kKaynaklanougtie, Doviet lsunistik Enstitisiinoe yapalan Tnalat Sanayi Ankets,
tralat sanayinde kaopasite kollinm omnimm Qcak-Mar doneminde %% 77den, Ni-
san-Thirimn doneminde % 78,4, Temmuz-Eylil doneminde ise % B0,0'va ulastyh-
m postermoektedin Imalat sonayiinde kapasite kollanmuyla ilgili diger ilgi gekici bir
Pusos ola, canl yilcks thmcanuki yavaslomaya bagh olaak “des talep yetersizligi®
faktirinin tam kapasite kullanamama nedenleri arasinda nisbi Gneminid
artiirmus bulunmasadir. SOzkonusu ankete gore en viksek kapasine kullanimina
sirnsiyla M 94,5 kapastte kullamm omsm e ms-toprak sanavi, " 83 dle metal sapay
v K15 e hilﬁ}';t vir prrmian trinled sektorlerinde ulasilimstr

Sanavi katma depenndeki amea hagh olark hizmetler sekine de 1993 yilinda Toz-

le bir genislome postermekiedie, 1992 yilinda % 5.8 biyiiven hizmetler katmn de-

Berinin 1993 yilinda % 7.8 oraminda blytmes: twilmin editmekedir,

Tiirk vkonomisindcki konjonkir dalgalanmalanm dnemli bir belideyicisi olan in-

st sekedmii 1993 yilineka reel bir biiyiime gostermistin. Yihn ik ceyreginde % 2

biiyiiyen bu sektdrn, ikinei ceyrekte % 6,3, Geined ceyrekie de % 6,4 Tk bir bilyi-
e hisina ulasmastr:
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Gayri Safi Yurtich Hasala'da 1993 yilincla gdzlencen luzh armsta diger bir clken de,
ithalat vergilerinde gdzlenen yilksek artistir. 1993 yilinen ilk 6 ayhk donemt il
nyla GSYTH iginde % 6.9'Tuk bir paya sahip bulunan itk vergisi itk 6 ay ilary-
b % 59.5Tuk reel bir biytime gistermistiv, Diger bir ifade ile, GSYTH daki hizh ar-
trg, Kwmen ithulataki patlamaya bagh olirak ithalat vergilerindeki biyik amstan
kaynaklanmastir.

199%in dcined Gg aylik dénemi itibanyla % 7.4 bhiylime ghsteren Gayrl Safl Yuor-
tgi Hasila yvarnda, net dig alim fakide gelirlerinde ghzlenen yiiksek arts sonucu
Gayrisall Milli Hosila %6 7.9 Tuk bir artisa ulagmsnr.

1994 yile program; artan dis agiklar ve diy horglulugun kontrol altmg alinmas, i
lehin dencetlenerck enflusyvonun yavashinlmas: gibi amachirn bagh olarak ekono-
minin daha yovos bilylimesing OngGrmektedic Buna gdre; tanm sekitriinde % 3,
samayl scktdrince % 5.4, hizmetler sekifiriinede M 480K bir biiylime sonucou Gay-
risah Yurich Hasda'min % 4.7, Gayrisafl Milll Flasth''mon ise ™ 4,5 oraminda bilyi-
mesini hedelemektedin. 1994 progromi, bilylimentn kaynakline arasindi fhrieat ve
sabit sermaye yatnm tilebinin nishi payim artirrken, tiketimin paying azalumag
dmptirmoekiedie. Diger biv ifade ile, 1994 yilinda bityiimenin daha fazla oranda
ihracat ve yatirnm artisina, daha az oranda tiketim artisina dayandinlmas:
hedeflenmektedir,

Tablo 5: DONEMLERE GORE GSMH REFL BUYUME ORANLARL (9%) ©

DOMEM 1 g 1957
|, G AY 1.1 EE 2.8
UG A & 2.4 1.5
i L Ay 57 T D
V. LAY 3.8 Bz -
CERH YILLE BYLIME HiZl 4 508 fTAHID B4

(™3 1988 Sabw Frymilmnyks
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Tablo 6: GAYR] SAFI MILLI HASILA (G.S.MH.)

(Subit Fiyatlarta; faaliyer kollanna ve
1987 yili diretici fiyatlanna gore; dokuz ayhk)
asu, myenT] Binises .

1. TAAM 11.795.030 BT 72 150 43
A it v Hayvarci 10888335 109TOMME ! 1459 4
B, Crmancik R A5 0.6 7 T
0. Bagith V77671 150,252 0. &) 6.8
7. SANAY] TMLEE: | e NE 250 18
A Madercilk va Tagocsiig) 120832 RETA:e 18 14 7
8. bmucat Sanay. MENTE}  lEMS4E ME 28 A
. Elekiri, Ga, Sy 1,784 551 1 64088 28 il 2y
3 INSAAT SaNAY) 424517 ddpgESE @2 i1 53
4. TICAHET WOTOTH0  ISATISEG g0 i "
A Tostan) ve Perakende Ticarsd 12560038 14082373 Wy a0 "nE
B, Ona Lokanss pissisf 150748 t 651 654 g a8 as
5. ULASTIRMA VE HABERLESME .20 057 AR 4T oo 120 ‘4D
£ MAL| KURLILUSLAR H-cr s 27 28 10
7. RORUT SanieLiGi 1617130 IHIN 53 6 27 |
4 SERSEST MESLEX VE MIZMETLER 1556353 LEB1 408 3 1z 8.1
F (] 1ZAF) BANKA HIZMETLEH] 1572300 15580 o 24 4.
10 SEXTCALER TORLAMI 61528400  GB4dSIM0 eeF  BdE b
11 BEVLET HIZMETLER| 3. tRE 850 anT L7 44 F.
12 AR AMAL) DEMAY RN GZEL HIZMET

KLAULLISLAR 295500 = b4 &4 27,
13 TOPLAM (1 0+31412) GADOTRE!  GEOBAEES G40 a4 Y
14, [THALAT VERGIS| 2844 778 R OB a3 53 35
16. Q5N (ALICI FIVATLARIYLAL13.12) 7R3 118 7TRgEBdsd  oad Q88 T4
16 M5 ALEM NET FAXTOR GELIRLER £15.251 .000:153- 0.5 14 E2.0
A, Dig Alpsmician Seslan 2E7E. 070 3,144 B0 18 43 .22
B, Dig Al Gigen 1S5EEE R4 EEE: 28 19 85
T GSMH. (AUCFIVATLARIVEA) (15:18)  BB4S1.995  TRETIME 1000 1000 18
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w1
BEA 1813
160 153
07 08
4 04
M5 A
14 13
5 ne
i4 15
(2 £5
8B, 082
164 158
b i3
120 A18:
a8, i
18 17
28 2
a8 i3
BiE  #35
in7 1.0
67T g
a5 42,
®2 RO
)
g i3
LRI
10000 Teae’

GAYRI SAFI MILLI HASILA (G.S.M.H.)
(Cari Fiyatlarta; faaliyet kollarina ve dretici fiyatlanna gire; dokuz ayhk)
GSMH - milyen TL
_ 198 198
1 TARIM 126888710, RSN
A, ik v Hapvancilk HEMTEE 1A
&, Ormancilik E4ERETS s b
C. Salihgilik 2908463  AsBR4R
2 BANAY| A N2ac2gR
A Madencih ve Tagocapig) IZMES4 1872045
B malss Suray HRAA5566: 8464153
€ Sk, Gaz, S ITE0803 39 S7ETER
1 INGAAT SANAY) ATHATTE maMem
4 Ticamer - TR MISSIN.
A, Topian va Perands Ticaret RBRAT  NIEE2E
B Ol Loarits Hizrsfian 17296008 ZReERAID
5 ULASTEIMA VE HABERLESME ELISA0EE 147 RA
& WMALI RUSLLLISLAR HWEME &7mEss
7, KOMUT SARIPLIGH FTWEY L7554
& BERIBEST MESLEX VE HIZMETLER BATRGE,  274312R0
& | [2AF| BANKA HIZUETLER! @MTAIN SABIEAJA
10, SERTORLER TOPLAU BONO4T B8 ) 05005545
1. DEVLET HIZMETLER TEIER) HIDIESTS
12 KAR AMAGE OLMAYAN BTEL _ :
HIZW KURLLUSLAR JATOSSR 1520059
13 TOPLAM (10411410} TIOHIAN | 20ASSRTTT
14 ITHALAT VERGIS! W) SAT3M
15, GE VLM (ALICIFIVATLARIYLA| (13-14)  TRA1R683 257298411
TEDIS AEMNETFAKTOR GELILERI  GO0KS84: 12454584
A Ty Awnclan Gelin, BsMDL gETE
B g A sy THIME 42080
17, GSMH (AL FIYATLARTYLA) (15616 742413580 1269652895
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Tablo 7: REFL BUYUME HIZI ™
SEXTORLER 1. GG Ay n OG &Y W, UG AY
Tanm -A.8 48 oo
Sanay 27 128 m3
Ingam 20 83 4
Titaind 5.4 8.7 173
LUtagtma-Hanariagma 63 88 7.5
Llal| Mimi =14 il 1.0
Konuf Sanoed 28 2E 28
Sipr, Mesm m Hiz i A 57
Durvlat Her 23 10 23
Ky Amans Qlittayan kunillsa ! o1 15
Ithaiat Vargisi &L 4 e
GAYRISAF] YURTICH HASILA 34 08 T4
GAYAISAF MILLI HASIL A 43 "G ih

{*} 19RH Sabvit fiyailanivla

Tablo 8: SEKTOREL KATMA DEGER ARTIS HIZLART (%)

(1987 Sabit Uretici Fivatlanyla)
1833 Vil
158 YIL) GERCEFLEZME

SEXTOR PRAOGRAM HEDEFI Tkl Tz 180
TARIM LT 1R8] a7 1B
SahAY| LT B 58 P
HIPMETLER 4E T 3] ag
HIZMETLER M 45 55 3 | a7
TAYRISAF YURTICE HASILA
(Pvass Fiymiamyid) iy a5 35 14
GAYRISAFI MILLI HASILA
{Plynsz Fiatiamya) 45 aa E3 s

019 Dihalil Vergist hesaba katlmaksen elde edilen mmeter Sekton Kitma Defier Artis

FANYSAR: Daowlst Bstitistik Trstitiisdi
vt PMlambamn Teskilat

==
=

RIN
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3. YATIRIM TALERi

Ozel kesim yatmm lebindeki amsa bagh olurmk 1993 yilinda toplam yatirmiann
recl olirnk % 9.5, sabit sermaye yaomumlunmn Bse % 4.9 ommnda artmas beklen-
moktedin. Kamu sabit sermaye yatinmlunndaki % 2,5 luk gerilemeye kars el
sektir yatmmlarmda beklenen % 10,71k ams sonucu, wplam sabit sermaye yoti-
nmban icinde dzel kesim payimin % 57 'ye yitkselmesi, kumuo kesimi payinm ise %
43¢ porilemesi twhmin edilmektedir

1993 yilinda dzel kesimin tanm, imalat sanayi, konut, egitim ve ulastirma gibs sck-
thrlerde yvatimmlanm attirnus oldugo chmn edilmekiedir. Yapilan tahminler,
konut yatrrimlarimin 6zel kesim sabit sermaye yatirmmlar icinde % 44,5'luk
pay ile birincd sirayr aldifina, bunu % 24,5'uk pay ile imalat sanayi yatirum-
larinun takip ettifine isaret etmektedir.

Ubsstirma-habwerlesme ve enerfi sekielen kamu saldt sermaye vannmlan icinde
agirhkh sekrorer olurken, imalat sektériiniin nisbi énemi daha da azalomstur.
Do durum kamu kesimindn imalat sekifriinden ¢ekilme ve altyam yatinmlarncka
yofunlasma hedeliyle witarh bir gelisme olarak vorumbanahilie. Ancak Ozcl scketr
yatrumbin icinde imalat sekidrintn, konut sckistindn yvans: kadar bir pay almas
son derece sihhatsiz bir gelismedir,

Tablo 9: SABIT SERMAYE YATIRIMLARININ SEKTOREL DAGILIMI
(Caurl Fivatlarda, Mibyvar TL)

1554 PROGRAM HEDEF 1993 GERCEKLESME TAMMINI
SEKTOR KAMY OZEL  TOPLAM KAMU QZEL TOPLAM
Tamm 22004 FRELL J3.013 f41E1 EEX o0E2
Fladimisiin 3o4f =817 B 3./18 LES! = T
TRFEl B245 65 708 Fa 53 4.1 21848 £ 572
Enri 1LES B Ak 41180 13450 |58 R
Uizslirrma oA BETET 113.158 44 7B 20 206 Tigia
Turem 3550 TRET (0415 L& 4. 188 275
Banwg §. 377 T2 a0 183653 28 T3 17504
Edulie 19555 12k 21783 11 0=H 1457 12105
Sudlik F oA AR5 11.508 4871 0% E.rd6
Duger Hhizmelie 3458 A1s2 ! BE 1 DEd 4 b3 i S
TOPLAM FilE W 208 068 482,865 127004 IEEE HEEH
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Tablo 10: OZEL VE KAMU SARIT SERMAYE YATIRIMLARI
(GSMH nin Yizdes! Olarak)

Yil Kamu (%) Cornd %)
, t363 123 10.2
1360 125 38
1941 122 10,4
1942 192 13.0
1883 a1 137
1584 12 i1 14.4

(17 Ceerpeklesme: Tuhmeni
{27 194 Program Hedefi

Tegvik belgesine baglanan yaunm wian 19930 ilk 9 aybk déneminde gegen yilin
ayr dénemine omnla % 38%ik nominal amgla can fiyatida 81 milyon 236 milyar
TL dilzeyinde gergeklesmistir. Yaorm esviklerinin sekiteel dagilimi incelendigin-
de; sanayi sektbriindn (imalat, enerfi, madencillk) payinda artig, tanm ve hizmetler
sektorlerinin payinda ise azalma gizlenmekoedir

Yahnm tegvigine baglinan sckibrler arasinda birinci sirayr % GB pay ile imalat
samayi alirken, bunu % 24 pay ile hizmetler sektirl akip comistir,

199%°tn ik 9 ayhk ddneminde resvikll yaunmilar iginde en biyik pay komple
yeni yaunmbar (% 65,6 pay) aliwken, bunu tevzi yaunmlan (% 24 pay) ve moder-
nizasyon yaunmlan (% 4,4) wkip ermistlr.

Yatnm tesviklerinin halgeler itilsryle daglimi incclendiginde, Marmara B&l-
gesi'nin % 48,1 ile en bityiik payi, Dofu Anadolu Bilgesi'nin de % 1,8 ile en
dityiik payr aldi@s goriilmektedin Diger yandan “Kalkimmacks Oneelikli Tesvikli
Yannmiarin toplam tesvikli yaummlar icindeki paymndaki gerileme egilimi 1993
yvilindda da stirmis, bu tir yannmlann payr % 13 8% gerilerken, bu yorelerdeki
yatinmlar iginde imalat sanayinin payr da diishs gGstermistir, -

Diwiz kazanding faaliyetlerin tegviki kapsammeda 1993'%Gn ilk 9 aylik doneminde 4
milyar dolarbik déwiz rahsisine karsihk, 11,3 milyar dolarlik ihracat ve doviz taah-
hiidid alimmustr,

=R ==
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Tablo 11: SEKTORLER ITIBARIYLA YATIRIM TESVIKLERI

PROJE TUTARI
SEKTOR TESVIK BELGE SAYISI (Cari Fiyatarts Wilyar TL)
1583 1 - 1mEath e m 1862
Tanm il 4 107 BE3
Maieciik 8 £ 1302 1488
Imeat 1.045 1.003 55000 4079
Enieii 17 10 2.021 1,724
Heameatler a7 454 V5843 T4.040
TOPLAM 1.570 1554 B.238 51,383
(10 11k % ayhk dinem
Tablo 12: YATIRIM TESVIKLERININ BOLGESEL DAGILIMI

BOLGE 18 [toplaman 1962  (loptammn 1ega m  (oplamin

(miymr L) %ol]  (milyar TL) %) (milyar TL.} sl
Marman 11918 na 28574 513 Xa0eT ALY
i Anadaly £.884 175 7062 {97 13,026 )
Ege 4180 hE 4500 b5 8580 10.4
Ptz 4415 118 A 265 B3 5755 a4
KarRdeniz 1,865 49 181 7D 8744 a3
Dodu Araslu 5 1673 44 Bi3 |8 1.470 1.8
Dodu Anaals 4,753 125 1,164 ) 2881 as |
ook Bl 2308 T4 g8 13 2683 a3
TOPLAM 38475 1000 51369 100,0 B1.296 1000

013 Cxcake-Fyiil Do

1994 yil program, toplam sabit sermaye yatinmlanndy can fyvatlarka 9% 66,3, sabit
fiyatlarda da % 4,9%uk bir arms dngdrmektedic Kamu yanmmlanmn % 2.3 orininda
recl bir arns phstermesi ve tunmsal altyaps, egittm, sihk ve enerji sckiirlerine
agarhik verilmesi hedeflenmektedir, Yizde 8,7 ommnda artmast beklenen Bl sck-
i yannmlan iginde en biyik payr yine % 43,2 pay ile konut yanmmbanmn al-
masi, bunu % 24 ile imalat sanayinin ve % 18 pay ile vlastrma sekiérd yatnm-
larimin takily etmest heklenmekedir.

—_13— M
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4. ISGUCTU PIYASASI

Devlet Istatistik Enstitds0 verilerine gire, “agik issizlerin sayst 1993 yili asindan
bu yana ™18 omnmda gerileyverek FEylal ayn iwibanyla vaklasik 636.000 diizeyinde
geroeklesmistie (% 7,31

1994 vili programi agik issizlik ormnimin % 8,1 yiikselmesi, "gizli issizlik™ oranimin
cla % 7.7 olmasiyla woplam issizlik ommumm % 15.8 olmas Gngdriilmekedir,
Gitttkee aman Issizli Gnlemek igin hem dzel hem de kamu kesiminde yanm gilin
(part-time) culsmoanin yasallastinlimas zorunludur,

— P
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BOLIM II

KAMU MALIYESI, KAMU IKTiSADi
TESEBBUSLERI VE KAMU BORCLANMASI

1. KONSOLIDE BUTCE GELISMELERI

1993 wibi program toplam vergl goeliderinde % 704, vorgi dise geliderde de % 30
arfis Ongdrmidstd. Buno gire konsolide bitge agifmn 53,2 trlvon TL dfieeyinde
pereeklesmesi ve konsolide biftge agklanmm GSMH yva omnmin % 4 3% indirilmesd
hedellenmistir.

Ancak konsolide blceye iliskin en son gelismeler, hiiige hedeflerinin gereekles-
meyecegine, birge uogimn 53,2 trilyvon TL de@il 122 trilyon TL civannda gercekle-
secegine, bige agiklunmn GSMITya olun ormmmin ise 9% 9 dizeyine okacaging
isaret etmektedin

Konsolice biiige gelirlerd vilin ik 7 ayhik ddneminde pecen yilin ayme dénemine
mitkayese ile % 101 orammda artisla 1706 milyvon TL diecyinde gergeklesmistir,
Dalaysre vergiler ™ 76, dolayl vergiler % 94, vergidis gefider % 230 omnlanneda
arts pistermistie. Dikkar cekici bir hosus, dolaysiz vergilerin toplam gelirler
icindeki pay: azalirken, dolayl vergi gelirlerinin dolaysiz vergi gelirlerind
asmasidir.

Yilin ilk 7-8 ayincduki gelismeler, diger geliv kalemlerinde dnembi bir sapmo olma-
rzsina kamin fon geliderinde hedeln gersinde kalmmas sebebiyle, woplan e
H{,'I.i1'1l.'|'l|.‘|-l.|l‘ haeclefin e miktor goerisinge Ir.'.lhruu'uﬂ:lm| el etmekicdir, hr:r-j.-'.|| Wi
vienlik kurumbinmn prim tahsloinds kamsilastoklon zoduklr kasm artan Ocdeme

—_— 15—
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yikimlilikler sosyal fonlardaki agi@ arttirmistr. Kasmm avinda KDV oranlannda
yamlan amiglar (ve daha dnce % 20 ormamnda KDV'ye tabi mal ve hizmet listesinin
genigletilmesid dolayh vergilerde, asgan Kurumlar Vergisi uygulamasimn da dolay-
siz vergilerde hedefin bir mikear agdacag intibam vermekiecdi.

Biitge aqifiy hedefinin mutturulamamasinda asil etken, bitgenin gider per-
formans ile ilgili gelismeler olmustur.

Birge harcamalan yihn ilk 7 avlik dioneminde % 109 artgla 2221 trilvon TL've
ulasmustir. Cari harcamalar (hiyik igtide personel harcamalan) % 76 armsla 96,5
trilyon TUyve, yatunm harcamalan % 93 armsla 22,4 trilyon TL've, % 45'ini faiz éide-
melerinin teskil enigi mansfer harcamalan da % 159,2 amsla 103,2 trilyon TLve
ulasmsor,

Tablo 13: KONSOLIDE BUTCE PERFORMANSI

OCAK-TEMMUT  {mafyar TL) YUZDE [rriyat TL.

1802 ) DEGISME ThEz

GELIALER 170620 17T 1013 |78 448
Deztynz ‘ergilee 63563 6.097 TE;" 71
Cealayhi Vrpral . 128 10059 3 [ 7 58
Vargl-Digt Galer I8 TRk 1,741 =) 31559
D Grr|i 152 IR [ B2
HARCAMALAR 11 106.303 108,0 721,058
Al Can| o 520 4 BAF 780 A3 A0
| Pemonsl BE B2 4 o 48 o1 nmo
Cndyat Caarl 10338 5851 iy Mot
B YATHM 2428 13,602 83,2 X168
0| TRAMSFERLER likalh 18 818 15532 I7.7e
Fair Odamear 4 H0d 24 t6R 214 4 Pt
[ng Berp Fair Odemeles 11 845 8448 t10.0 g 753
I Borg Faiz Odemaear 31058 A 8 3 545
KT lgrs: parsty: 14213 3442 112.8 R
Dhdar translesia L2437 12 201 2473 29705
BUTCE DENGES B1 504 21587 1363 A7 B0
EMANET VE AVANS merh) 1083 M7 1623 12017
WAKIT DENGESI Al 450 248,834 85,1 55,673

EAYMNAK: HDTM, Mishia Ekcnomik Gostereler, Fkim 1993
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Harcamalarda dngGrillenin zerinde gergeklesen artis bilyiik Glciide faiz
Sdemeleriyle ilgili bulunmaktadsre, HikOmet, borglanmamin falz maliyeting
azalimak ve ddemelen daba vzun vadeye vaymak amaciyla i@ borglanma vadesini
uzatimiy ve 1 yila yaymayr planlamig, ancak bu hedelinde timiyle basanh olama-
vinca bunun biitge gidederine flave falz maliveti yaklasik 35 trilvon civarmnda ir
rukam olmustur,

Personel harcamalarinda Gngorillenin Gzerinde gergeklesen artis da bitge
gider hedeflerinin asilmasinda diger bir ethen olmustur.

Bu gelismeler sonu sonunda agi@ gegen yilin aym démemine pdre % 140 amsla,
ilk 7 ayhk démemde 51,5 trilyon TL'ye ulasmistr,

Vergl geliderinde % 80,9 ve vergi-ths normal geliderde % 31,9 ary ile toplam Ka-
mu geliderinin 1993 yilmin twmamm igin % 78 armgla 360 wrilyon TL dizeyinde ger-
ceklesmesi hmin edilmekiedin, Bitgenin gider kisminda; cart harcamalarin %
A0,5, vabrm hareamalinmn % 72 ve tansfer harcamalarimn ™ 100 arbig sonucu
teplam harcomalann % 808 amslo 576 trilyon TL diizeyine ulagmast beklenmekie-
chir. Birge gelir ve gider kalemlerindeki bu gelismeler sonucu biitge gelir-gider Far-
kimin gecen yila gire % B5.3 artigla - 216 trilyon TL diizeyinde gergeklesmesi tb-
min edilmektedir,

Konsolide biitgedeki baz: dnemli egilimler de siylece dzetlenchilir:
* Falz giderlerinin toplam bilt¢e harcamalan icindeki payr 1993 yilinda kay-

dadeger bir artis gistererck, 1992'de % 18,2 den 1993 sonu itibaryla %
24.3'e vikselmesi beklenmektedir,

* Yabrim harcamalannm toplom harcamalam omminin 1992'de % 13,2 den 1993'de %

11°e; personcel horcamalannm payimin ise % 42,4'den W 34.6'va gerlemesi beklen-
micktedir,

Vergi gelirlerinin toplam harcamalan karsilama oram gegen yil % 64 diize-
yinde iken, bu oranin 1993 yilinda % 55'c gerilemesi tahmin edilmektedir,
Vasitasmiz vergilerin toplam vergi gelitleri igindeki payy 1993'de gerilerken, KDV
oranlormdaki omgsm da ctkisiyle vasitl vergilerin toplam vergi gulillurl icincloeki
payimin yiksclerek % 52've ulasmas beklenmekteddir.
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Tablo 14: KONSOLIDE BUTCEDEK! BASLICA EGILIMLER (Yiizde)

1684 i 1893 @ p=a3m T8 =]
Faiz i Toparr Hmcama M 24.3 ez 105 M08
Yaluem | Toplam Hanuma 105 1.2 . B i 132
el | Topam Harzaina 74 J4E 24 LIE. 154
VierpE gefetat / Toplam Harcams 5TH 350 3.9 B4 T
Vs Vergiis ¢ Toglam Varglier 451 B2 50.4 523 621
\tamatnl) Viesgiier / Toplam Voegiar 54 £1B ifs &7 ATg
bt TarmwibStang Kedlamh
Topiam Mesthattaki Cedigrma 4 - 1827 a5 i [ 451
Talwil (1 yil Vadeh) Criflama
Fais (rzzy - 313 754 b 5194
13 1990 Progmn
(25 1994 Cepyeklesme Talymin
(3) Ciegind
(43 1993 yili icin itk 7 aylik donem
{51 1993 vils Temmisz sonu iihariyle
KEAYNAK: 1004 "ROMGRAMI
Tablo 15: KAMU KESIMI GELIR-GIDER DENGESI (Milyar TL)
faad v 1883 @ e
Vorgller 622.508 348 349 193.077
Tratmyr Yarpis: 2ATH |43 2dR an.=d
Darlzymz Yengier 065 906 02 5a5 MATTE
Barwal Yerpilen Ba537 A57 2036
Wargl Tesiorminl Galifsr 3 584 18453 111.3'52
Fasitr GeMler we Sasyal Forlar . 5.52% 8T 5178
TOFLAM KAML GELFR.ER 563,018 459984 A2 E3
Can Harmamalar &01,164 244 857 136.732
Yutnir HarcEmatan 208245 184393 amn
S0t Semmays 2ETHT TR THOES
Stow Dagsmm i 445 2612 A682
Trunular Hemmmaisn 316.685 174 BTE0e
Stk Padigim Fonu 40,587 29,58 Z2 206
TOPLAM KAMU HARCAMALAR 368682 575933 JB545
GELIR-HARCAMA FARK|
IBOACLANNA GEREG) 03668 215348 116.492

P10 1990 TROCGRAM HIRDEF
(23 1993 GIRCEKLESTIRME TALIMIN]
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2. KAMU ACIKLARININ FINANSMANI

Konsolide bitee nakir agl 1993700 ik 7 aylik déneminde gecen yilm avee dine-
mine ol % 95 anumk 48,3 trilvon TL dilzeyvine ulismustie. Nakit agiginin finans-
manindy tahwvil yoluyla borganmann ve Merkez Bankas'neun Kisa Vadoli bairg-
Emmanm nishi Snemi azalirken, chy borganmanin ve Hazine Bonosy yoluyla Kisa
Videli Barglanmamn nishi onemi ammishr. Konsoljde Blige nakit aciinin finans-
mani dgin vapidan net dis borglanma Recen vila oranla 5 kann tizerinde drtarken,
Hazine Bonosu yoluyki horglanma da 7 kat chvarinda arig gostermistir,

Kamu Kesimi Borglanma Geregi 1992 yilinda GSMH nun % 14,90 oraminda
gergeklesirken, bu oran faiz giderlerinin kontrol edilememesi sonucy 1993
yilenda éngirildipi yekilde geri cckilememis, ve yil sonu itibaryla %
16.3% yiikselmesi beklenmektedir, Faiz giderder hesala katlmadiginda, Kamu
Resimi Do lanma Geegl/ GSMH erinmin 1992'de % 9 8'don 1993 °de M 7.5 povile-
verck helidi bir ivilegme saglanchign stylenehilic B durum kamu aciklarmin kont-
roliinde faiz gidererinin ne denli fnem arzetrigine aok hir kamittie. Ig we dusg
borglanmanin biyiik boyutlara ulagmasi ve borglanmanun yiksek maliyet-
lerle Yapilmas: nedeniyle faiz giderleri toplam biige harcamalarinin
1/4%ine ulasmus olup, bu gider kaleminin kisa vadede kontroli olduk¢a zor
giziikmektedir,

Net tahwvil ve bono kullanimamn toplam mevduattaki degisime ommmn 1992 H
00 dan 1993 e w, 152ye ulasmass beklonmektedir Biger bir ifade ile, marjinal
mevduat artslarmn bitiiniyle kamu agiklarinin finansmanma yinelmesi
yamnunda, meveut mevduat Fon kaynagimn da kredilendirme faalivetinden
kamu agiklarinm finansmanina kaydif, ve Tirk Bankacilik sisteminin gide-
rek bir “Borg Bankaciligi®na doniigtifi gorilmektedir,

Tablo 16: KONSOLIDE BUTCE NAKIT ACIGININ FINANSMANI (MILYAR TL

— — e L
OCAK-TEMMUZ YUZDE
| 1983 10a3 DEGISME 1952
MAKIT ACIGI 48 450 24 534 5,1 55 A3
Fit M S8 450 2B 351 55 E23
i} [Nedl DIS BORCLANIMA {155 1114 5341 1833
| b) (Net] Ic BORGLANMA 2% B&12 15458
&) KISA VADELI BORCLANIA, 48201 16 55 14 7 &1 345
I Merwer Banias jrah .64 11,183 CE T
Heazine Bonosy (net! 44 {137 L4 Tid Mer
d| GER 10068 -1 487 575, BT

EAYNAK: THYIM - Muslics Flomonmik Ciosturgelor (ki 1934
— T
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Tablo 17: KAMU ACIKLARININ FINANSMANI * (Yiizde)

1994 sk 1892
IC BORCLANMANIN PAY] [Bono = Tanwil) 145 TRE Fa |
HAZINE K54 VADELl
A*-'A.Hﬁl.ﬂarq PAYI rafl 18,0 146
MET OIS BORCLAMMANS PaY| 4% B4 14,0
KAMU KESIM| BOECLANMA
FEREG Ve 1000 0
(13 1994 PROGRAM TIERER
(2} 1993 GERCEKLESME TALIMIND
* Bonlanmea Geneginin Yimlesi Olarak
Tablo 18: KONSOLIDE BUTCE GELISMELERI
_ GARIFIYATLAR milr TL. YUZDE ARTIS
1904 (11 1gag @ 1982 1064 1983
Canl Hemumanar 333500 20472 HLEn 6249 ™2
Pesane 285000 147 000 4. 07h 57 s
Digjee Carl BB 500 17726 20145 Bl & Br3
Yanmm Haroamakin Be000 24000 28239 B3 87
Transier HarmEmalin 306500 283474 TBIBE Ti.d 1858
TOFLAM HARCAMALAR $15000 44z 200 221 358 Baj 175
Giznnl Bifge Calirsn #2400 SEX0 172844 742 1072
Vg Gedriign 73000 255 70 141 502 TE4 A
Vergilsy
Narmal Galifir 57 500 26.500 T4 1170 2455
(Gt Gielr va Foila 53,500 86500 21563 LLE 1818
Katma Bisge Catam 3000 2000 1,380 &0 245
TOPLAM GELIRLER 627.000 360200 17420 T4 96,7
EE_IJFI-{]TDEH FARK
(BEITEE AGIGH S =] 422000 A7 &34 LT T8

CEF 2099 Prewgrzim T lechedl
C23 1993 Gaerpeklesme Tahmind
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EiTLerin isletme gelirlerinin % 50 artigla 1993 yili sonu itihariyla 244,3 trilyon
Tl ye, igletme giderlerinin ise % 51 artigla 2033 trilyon TLye ulasmasi beklenmok-
weclir, Isletmect KiTlerin yaurum harcamalunnda ise % 48 artis heklenmekte olup,
b durum KIT yabnm harcamalannda reel bir gerilemeye rekahiil etmektedir.

E!T;;and:gewnydnmuknym ile nominal olarak % 28 oramnda ar-
tis olmakla birlikte, reel olarak azalmas: olumlo bir gelisme olarak defier-
lendirilebilir. Ancak bu olumiu gelisgme KT lerdeki verimlilik artigindan zi-
yade maliyet artiglarinin <1k araliklarla ve hemen timiyle KiT saus fyatla-
rina yansitilmasi seklindeki fiyatlama politikalarindan kﬂ?[mkhﬂﬂlﬂmr.

KT lern igletme giderderinin 1994 yilinda % 60,2 artgly 3913 wilyon TL, ishetme
giderlerinin ise ™ 52,2 amugla 4464 wrilyon TL dizeyinde gerceklegmesi dyrgdiritls
mektedin, KIT agiklannin iee nominal olarak % 28,6 oraninda artarken, revl olarnk
gerlemeye devam ctmesi beklenmektedir

Ekim 1993 itibaryla dzcllestirme kapsamind almark Kamu Orukh lelaresime
devredilen kurulug sayisi 119 olup, bhu kurduslardan 53 tanesi fizel kesime devres
dilmigtir. 1993'1n ik onbucuk aynda dzellegtirme Faalivetinden elde edifen top-
lam gelir 4.4 wilyon TL dieyinde olup, bunun yil sonu itiharyla 13,1 trilyon
TL'ye ulagmiss lseklenmektedir.

Bununla heraber, saellestirmeden son 7 yileks 1,3 mmilyar dalar civannda gelir clde
edilmesine karst, bunun 1 milyar dolarhk kKismi tzellestirme giderleri ile el lestin-
lecek kuruluglann bazs roknotojik yaunmlanmnd ve biitpe uctm Kapanmayi gitmistir.

Tablo 19: 50N 7 YILDA O7FLLESTIMMEDEN ELDE EDILEN GELIRLER (ABD clislar)
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Tablo 20: ISLETMECE KITLERDE GELIR-GIDER DENGES]
(Cari Fiyatlar, MILYAR TL)

1084 1683 1 19a2
|  Fgestme Galinan Ip1 At 244 287 153538
Exltga Trangtanan 34507 <7, 705 8.438
Attt Kar i i 42 823 A4 . l-x )
Digar Galiriar ia 250 %
TOPLAM GELIRLER 472834 00 Be5 154 145
tgletmie Cioartin HE.339 203,209 183877
Yatrm Harcamalan 45 055 30.247 0341
Siak Artegl 22 160 T | 12760
Deger Gigkerisd B B3E 4 550 2no
TOPLAM GIDERLER HEas0 ko4 175 228 687
GELIR-GIDER FARKI
(KIT ACIKLARF) BAEN SAMNG 41,541

C170 195 Premgraarm Tledefi
(2 1993 Gerecklesmis ‘Tl

4. iC BORCLANMA

lg borglanma stoku, kamu agiklanndaki izl ams ve vilksek i borg faiz yilkiine
bugl olarak luzh amy cgilimini 1993 yilinda da siirdGrmistiie, Net ie bore stoku,
1992 yali sonunda 181 trilyon 952 milyar TL'den, % 35 amsly Temmuz 1993 soms
itibairtyla 245 (rilyon 961 milyar TL'ye, Afustos sonu iibanyvid da 280 tdlyon TLyve
yaklasmusue, Temmuz sonu ithanviy woplam ic hore stokunun 90 trlyon 911 mil-
yar TL sini tahvil, 92 trilyon 284 milyar TL'sini bono, 36 trilyon 154 trilvon TL sini
hazine avanslan olusturmustur.

Genellikle kisa vade agelikl olan ic borglanmanin vade yapsim daha urun vade-
yoe yaymak ve fuiz malivetinden tasareul ctmek amacryla, hitkiimet g vie alu ay
vadeh bono fizlerini gen gekmis, 9 ay ve 1 vl vadeli bono faizlerini yvikselimistir.
Hilkiimetin bu iz operasyonlan ancak kismen laganh olmus, ic borg vade vape
simt uzun vadeye yayma hedefi kismen gereeklestirilinee Gngiiriilen faiz tasarrufu
saglanamamistir. Ug-ay vadeli honolann toplam hona ihrac icindeki payr 1992 so-
nuncs % 22, 4%den 1993 Termmuz ayinda % 10,6'yva gerlerken, 6 ay vadeli bonol-
nn payr W 6,7'den W 27, 7ye, 9 ay vadeli bonolarin paye % 4,5dan % 9,8°%e, halka
satilun G ay vadeli honolann payr ise % 0,4'den % 12've yikselmistir,




.....
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Tuhvil ve bonolann shalir gire dagdm incelendiginde; bono alimbanncka ban-
kalann payimn gerilerken tasamul sahiplerinin paymin antig, rahwvil alimlarnda ise
Baunkalann payiann: artircdig gorilmektedir,

1994 yili programunda ig bor¢lanma, kamu agiklarinn finansmamnnda yine
apirlikls bir yer tutmaktadir. Buna gire Kamu Kesimi Borglanma Gere-
gi'nin % 75'e yakin bir kusnu i¢ borglanma yoluyla, % 4 civarinda bir kismu
dis bor¢lanma voluyla karsilanirken, % 21'i de Hazine'ye Avanslar bicimin-
de finanse edilecektir, Dis borglanmanin nisbi payinin azaltlmas: yoluna
gidilirken, daha fazla oranda Merkez Bankasi finansmanina gidilmesi plan-
lanmaktadsr, Bu denli yiksek kamu agklanmn yagandifis ve ig ve dus borg
stokunun hizla arttifiy bir ekonomide faiz oranlan ve enflasyonun agafs ge-
kilmesi konusunda mevcut politika opsiyonlar oldukea suurh olup, bu he-
deflerin kisa vadede gergeklestirilmesi mimkiin gozikmemektedir. 1994
yilinda enflasyon oraninda bir miktar daha artig ve buna paralel olarak fa-
iz oranlarinin yukarn ¢ekilmesi beklencbilir,

Tablo 21: IC BORC STOKU (MILYAR TL.)

1ag3 1903 1963 Q80

T e . !
LSS NLE ©

= s pr— = i Tt
FENEL TOPLAM P SR Bl E5E ey

C1 Anapan Borylanmis
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Tablo 22: IC BORC STOKUNUN ALICTLARA GORE DAGILIME (Milyar TL)

Tomeess 153 Kradn 1pE2
MILYAR T| YLZDE MILYAR T fLmE
- Bay = Fay.
RO ] 10,10 = b o
Bzfialy LT i ¥ IS e
| ey Belim HIE] Le o L H
| Lol ki 1.ér5 ar 280d it
Temumd Eavits 1% da3 gl A Ap
| ThHIL a1 g Taan 80,0
Bt b il Tai L] WETTI BEE
& T Sy min e 1 | FETIT i
i Qiaw: Soudar & ) a) L 1
Tyt Sahin i Bl W i
TOPLAY a8 HLET

EAYNAK: (10T

Tablo 23: I RORC STOKUNUN VADE YAPIST (% DAGILIM )

P TTERIMNET Tl (ARALIR]

TAHVIL

I 3 bl
IYIL 13 &0
1T B a1
45yl 4% LE
HALEL SATIE | il 2 At
THEGES I IE
(1

1Y 18 i24
Lay =T BT
Ty 15 1R
I wE 43
HAL A SAT18 (3 Ay Zh 8
AL DATIR o A tia 0.
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Tablo 22: IC BORC STOKUNUN ALICILARA GORE DAGILIMI (Milyar TL.)

Temmuz 1833 Armlvh 1282
MILY&A TL YUZDE MELYARTL YUZDE
= _PAY —E PAY
BOND 2 | 1000 i3 288 {[eies
Basthmlar Bl &7 743 35 TH BiE
ISar Raki] Hap | i 1 or
Uleed Sakinr £V ELY i 2803 an
Tagamst Sanit 15443 21 3451 an
| THHVIL FoeNn 1000 73051 1005
Banuglas [t} =0 43178 EAs
Karrmy Seriaing 2173 288 LT 221
Chrwl Szhpty 180t 2 5En 1.3
Tassmi Sahib 0 i1 & s
TORLAM 183 184 18 207
KAYNAK: [1DT™
Tablo 23: IC BORC STOKUNUN VADE YAPISI (% DAGILIMD
1897 [TEMMUZ) 1982 ARALIK)
TAHVIL
vl 318 M0
v 3 2z
3 ¥il 21 i3
8 i3 38
HALKA SATES (1v0) 2. o1
OKsER 2B e
BONO
3 AT HA o |
gAY T 87
TAY 1 8 [rEi]
gAY 0 8%
HALKA SATIE 3 AY) - 4 2E
HALKA BATIS (8 AY) a2 0.4
|
';.-:: _.'I'il‘-il.
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5. KAMU KESIMINE ILISKIN 1994 y1r1
PROGRAM HEDEFLERI

(ad 1994 yilinda toplam kamu gelirlerinin % 78 amsla 622 trilyon 509 milyar TL; top-
fam kamu harcamalarinm ise % 67,8 artishy 966 trilyon 682 milyar TL diizevinde
perceklesmesi dngdrilmektedis. Bunun sonucy kamu gelir-gider farks'mn 303
trilyon 666 milyar TL'ye ulasmas: heklenmektedic

(b Konsalide bitge cari harcamalannin % 62,9, vaurm larcamalanmn % 59,3 ve
transler harcomalarinin 78,8 ams ghstermesi ve toplam konsolide biitee hiar-
camalinmn % 698 arms ife 819 trilyon TL'ye ulasmast beklenmektedir, Vergi
reliderinde saglanmast hedeflenen % B4k artgla penel bitge geliderinin %
74.2 aruninda anarak, 624 trilyon TL olurak gergeklesmesi, katma hiltige gelir-
lerinede saglanacak % 50'ik artisla birlikee taplam geliderin 627 wilyon TLUvi bul-
mast beklenmektedir. Buna gére: konsolide biitlge agifinin 1993 gercekdesme mh-
minine ghre W 574 amsla 192 trilyon TL diizeyinde gercoeklesmesi tmhmin edil-
mektodir,

(e 627 trilyon TL dizeyinde gergeklesmesi beklenen 1994 il konsolice bilce gelir-
lerinin % 75 4'lindn vergi geliderinden, % 14, 7'sinin fon gelirlerinden, % 4 /%nin
arellestirmeden, % 3, Tinin ise diger gelirlerden kaynaklanmas: hedeflenmek.
tedir,

() 819 trilyon TL alaruk hedeflenen konsolide biige harcamalanmn % 2.4 liniin
personel horcamasi, % 10,5unun yaunm harcamase % 26, 6'simun falz ddemesi
hiciminde gerceklesmesi dngiiriilmekiedir,

(e} 192 trilyon TL dizeyinde gergeklesmesi planfanan konsolide blitge agi@'mn %
32,5'unun bono, % 13 8inin whyil, % 0,3%inin diy borglanma ve % 33, 2'5inin ise
avans kullanim yoluyls finanse edilmesi beklenmektedir.

1994 yilincla faiz ddemeler hesaba kaulmadigy takdirde, konsolide biitcenin e
miktar fazla vermesi Sngardimekiedir.

(Y Konsolide faiz giterler dahil kamu kesimi borglinma geregi'nin GSMH'ya
oranrun M 14, 2'yve gekilmesi hedeflenmekiedir

(R 1994 yilincda dzellestirmeden elde edileeck geliderin 30 wilvon TL sinin hiliceye
aktunlmas: dngorilmekredir,

(h) 1994 yilincka kamu sabie sermaye yannmlarimn carl fyatlardy 00,5, sabirt fivatlar-
ki % 2.4 artmusi, bung bagh ok kamu sabir sermaye yvatinmlanmin toplam
karmu harcamulan igindeki paywun 15993de % 22, 1'den, 1994'de 9% 21.1% ger-
llemesi beklenmektedin, KIT sabir sermaye vannmlannm kamuo salbsit sermaye

—
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yatirmlan igindeki payvinin azalmaya devam ederck 1994°de 5 23.3'e gerilemes;,
oplam KIT yannmlan icinde enerjl scktdriniin % 40,5, ulastirma-haberlesme
sektorlingn ise % 51,0 pay almass beklenmekredir

() KT lerin biitge transferi dahil borclunma gereginin GSMH'va oraninim % 4'den %
3.2'¢; bltge transferi haric % 6,1'den 5% 3.2'ye gerilemesi beklenmektedir.

(i) Faiz giderlerinin toplam hareamalar igindeki payimin %, 26,0°ya, vergi gelirlerinin
harcamalin karsilama oranimin 378e, vasitah vergilerin toplam vergi gelirleri
windeki payimin % ¥M.2ye yikselmesi beklenmektedir. Persongl ve yatinm har-
camalarinin toplam harcamalar igindeki payi ile vasitasiz vergilerin toplam vergi
gelivlen icindeki payian da gerilemesi Gnptrilmektecdir

& || — 26—
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BOLUM I
PARA - MEVDUAT - KREDI HAREKETLERI

1. EMISYON VE PARA ARZ1

Son 2-3 yildir ekonomideki TL (likidite) fazlasun diwiz pivasasina midaha-
le (diviz satglary) ve agik piyasa islemleri yoluyla emmeye ¢alisan Merkez
Bankasi, piyasaya kargi giderek artan borglulufunu azaltmak amacina yo-
nelik olarak 1993 yilinda agik piyasa satislaring azaltmis, bunun sonucu
emisyon (tedaville ¢ikan para miktan) yilin ilk 10,5 aylik déneminde gecen
yila oranla daha herl bir genisleme gostermistir, Gecen vilin ilk 10,5 aylik -
neminde yaklugk M 76 ornmda armg ghsteren cmisyon 1993 yilinm benzer diine-
minde % 87,5 uk ars hiz ile Kasim ortast ttilsariyle 63,7 trilyon TL'yve ulagnmustr,

1993 yilimn ik on aylik dineminde tedaviildeki para miktanndaki % 76,5 ve va-
desiz mevduat miknndakl % @60k arns sonucy dar tainombh para arm (M1) % 60
genigleme gostermistin. Buna karsin, 1993 yilinda vadell mevduatta gozlenen belir-
gin yavaslama sonucu gends tnmml part arz (M2) pecen yila omnla daha yavas
bir artig hea (% 40,7) sergilemistic. Son villarda banka mevduatlan igindeki payr gi-
derck artan diwiz tevdiat hesaplarmin bir sekilde pam am twnmm icine dahil edil-
mesi, piyisiackiki toplam nominal satmalma giiciindn belidenmesi agsmdan yerin-
de bir yaklisim olacakor. Genig tamml para arzs Cvurticl kaynakh) doviz tevidia
hesaplarmin TL karsihgm da dahil edecck sekilde veniden ammlandigmda (M2
Yeni Tamin), bu tammb para arzmin 1993 yilin ilk 10 ayhk doneminde ™ 64 ar-
niski FRim 1993 sonu itibanyle 474 wilvon TL ditzeyine ulashg porillmekiedin.

— T i
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Tablo 24: PARA ARZI

(MILYAR TL.} {OCAK-EKIM-YUUZDE DEGIZIM]

< 1993 1842 |

TECAVULDERI PARA MIKTARI 551008 21 101 T84 i
Vadess Meyauat @ 57550 35,340 b 5.1
M1 [DAR TANIMLI PARA ARZ] 112558 TS Lok E3E
= Wadel Mevdual TR EIS 112 &7 208 i
M2 (GENIS TANIMLI| PARA ART) PET 4R 1EZGEE 07 252
Yurtigl Kaynshl Divie

Tt Hasaits 2o 560 {06 528 10034 1260
MZ PARA AATI (Yan Tansm) 474 158 248 513 G313 nr

(1) 38 Ekim fuilaniyhe
(21 5l sonn
(%) Merker Bankaanglakl Moy Dabdl

2. MEVDUAT TALEBI

ilk 10 aylik mevduat gelismeleri, reel mevduat talebinin 1993 yilinda geri-
ledigine isarct etmektedir. Gegen yilin ilk on aviik ddneminde nominal olarak
T 47 clvannda amg ghsteren toplam banka mevduatlan, bu yilin benzer dimemin-
dee % 34 50k gy gistericken, ayni dénemide gergeklesen 60 ditzeyindeki enf-
lasyon heamn da altindas kakarak reel olarak gerilemigtir.

TL mevdumtlannda gielenen genlemede; hazine bonosu, deviet tahvili, boma ve
haz diwvizlerin 1993 de enfllasyon oram Gzerinde (reel) gelider saglarken, mevdu-
atin faiz gelivinin bu amclann sagladign gelirinin alunda kalmas: tya da 1 vl vadell
meveluattn oldugu gibi negatil gelir saglamas); bankalann (pagal maliyvet daha
ditstik olan) varpga doyab menkul kiymet thrao gibi finansal araclara yonelerek
kaynak toplumalan; doviz tevdiat hesaplanndaki Snemli armislar vhb, fakadeler etken
olmusiur,

Vadesiz mevdumt hacmi gegen yila orania bir mikor daha hezh amarken (% 44),
vadel wsarruf mevduatinda 1993 yalinda belirgin bir yavasloma giizlenmistir,. Ka-

— 25—
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miu bankalanmn toplam meveduat icindeki pays geeen yila giire artarken, G2el an-
kalarin payinca bir miktar gerileme sozkonusu olmustr

Doviz tevdiat hesaplarinun toplam mevduat igindeki payi 1993 yilinda da
artmaya devam etmis, bu tiir mevduatlarin toplam icindcki payr % 50°ye
ulagmustir. 1993n yaklasik ilk on aybik dineminde yurici knynakh diwviz mev-
chuanmicduki (Dolar bazinda) % 3370k, yurtdep Kaynakh déviz mevduatlanncaki %
37 9'luk ams sonucu diwlz tevdiat hesaplan 19,5 milyar dolarm, oplam déwvizli
meviduat da 26,5 milyar Dolorm ulagmistr.

Tablo 25: TOPLAM KONDOLIDE MEVDUAT

MILYAR TL. (UZDE ARTIS

faf] L 18 =2 | L=
VADESIZ MEYDUAT F I7 3R ;.:?
Tean i 2 30 = 3
Tasans
e i
VADEL| MEVDUAT 2i I
Tican : :
Tazaml | %4 FiRd 1973
heseni
Mavius Samiikes
TCPLAN KONSOLIDE
MEVDUAT @ | R0 11 4 4 T

(10 5 Krispn Hiluiayla
(23 Yl s
{3 Thinkbalarmmisi desdugn D
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Tablo 26: DOVIZL] MEVDUAT HESAPLARI

CITAK-KASIM
{MILYON 5) . DEGISME
18 199 @ g 1R
£ DOV TEVDIAT HESASLAR 18508 447 332 102
Yurtici Kayrmhi 16672 1255 224 423
wuridim Kaynahl 287 2057 e 42
8 KEEDI MEKTUPLL
DEVIZ TEVDHAT HESAPLAR agrz BI7S a4 18
TCPLAM DOVIZU MEVDUAT 26480 2022 26 168
(1) 5 Kasim filvanyla
(23 25 Aralik iilvery
Tablo 27: MEVDUATIN BANKALARARAST DAGILIMI (%)
188" 1862 1941
HAML BANKALARI g5 803 544
OIZEL BANKALAR A 385 439
YABANC| BANKALAS 12 1.2 L4
TOPLAM MEVDLIAT 100.0 1000 1008
(105 Kinsvin 1953 itklariyle
l:,:.-"_'} -.E_I
o = |
2, W —30—
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3. KREDI STOKU

1993 yihmn ilk on ayhk dipeminde kredilere iliskin gelismeler, mevcluat Banka
kredilerinde kaydadeger bir reel genisleme olduguna karet crmekiedin, Gogen yi-
lin ilk 10 ayhk doneminde % 65 amyg posteren mevduut banka kredilert 1993 yili-
nin henzer doneminde % B2k bir genisleme gistermistie. En yitksck ams iz
fzel mevduat hanka kredilerinde gozlenirken, Merkez Bankast dolaysiz krediler
dic % 67,5 Tuk artig ghstermistir.

Merker Bankas toplam krediler yaklagik 10,5 aylik dinemde % 63 ommnda armg
glisterirken, Merkez Pankasi‘nin kamu kesimine actify kredilerin yine en biyik
kisrmm (% B0ini) Hazine'nin nakit stkapikhig nedeniyle Hazine'ye verilen avanslar
olusturmustur. Merker Bankas min bankalar vasisiyls kullandirdifn kredilesin he-
men tmarmt ticari krediler seklinde kullandmlimstir.

Kamu bankalars topladiklar mevduatin % =7sinl kredive donistiirirken,
yurtigi mevduat yaninda da yurtdigi piyasalardan da, bor¢lanma yoluna gi-
den Hzel bankalar topladiklar mevduatin % 77 fazlasy kredi kullandirmug-
lardsr, Boylece Tirk girigimeisi uluslararasi sermaye pivasalarinin muster-
isi haline gelmistir.

Tablo 28: TOPLAM KRED] STORKLU

| OCRK-KASIM
(MILY AR TL.) YUZDE ARTIS I
1883 11 g8z 1581 1883 gz
MEVOLIAT BANKA KREDILER 255138 |4Q8ET TREG 824 BEE |
g} Karmu Bansalan 12405 B3 ATE 37 554 586 =T
b L7 Harkals {42.944 0,682 378 {ip ) Tt
I f plmfins Boiais 10787 LRE LELE 93,5 ER.E
PALKINMA VE YATIRIM |
BAMIA KRETNLERI 22144 14 238 [reagd &5 03
MERKEZ BANKASI
DOGRUDAN XREDILERI E2 548 17.418 | 767 fi7.d G4 3 |
[ TOPLAM MRED| STOEL 340 626 163 O8Y 196 505 T1E BB
(17 6 Kasom 1995 iyl
e
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Tablo 29: MEVIIUATIN KREDIYE DONUSUM ORANT () (2

1363 18482 12
AL BANKAL AR T GE3 i 4
OZEL BAMKALAR 177 114 256
YABANCT BANKALAR 0 2% 11
CATALAMA HUNTAN
MARSILIK CEap 14.8 1 127

(13 6 Kasime 1993 ililuariyie
(2Y Mesdhut/Knedi Ormng
(31 Munem Kassilk/ Toplam Konsodide Mevduat Oram

Tablo 30: MERKEZ BANKASI IC KREDI GENISLEMES]

(MILYAR TL | YUZoe
Aot qeerm ARTIS (%)

KAMUYA ACILAM KREDILER £8,40 42584 AlLE
&) Hazne ya 54713 3983 ME
Hazrw Avans 54 578 N1.885 Taqd
Dot Mt 136 0
b Ikesani Deval
Tegakdliles ra 13688 11601 18,0
BANKALARA ACILAN KREDILER 18019 AET5 580
Tican 16013 Bz 94.0
Sinal 306 o8 301
TOPLAM MER, BANK. KREDILER) 84720 5t =9 852

(1912 Kasam 190% byl

€20 30 Aralrk 1992 jiilarivie

C30 30 Arabik 1092-12 Kasarn 1993 Arsinda Yy Artis
KAYNAK: Murkuz Mankas Bilingosu

gl &/ — T
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4. OZFL FINANS KURUMLARI

Tiirk mali sistemine 1985 yilinda giren ve son yillarda kayda deper bir gelisme
gosteren Ozel Finansman Kurumlar (OFK), gerek topladiklan gerekse kul-

Tirkiye'de halen *Ozel Finansman Kurumlun Karamamesi ve iligkin whlig ve yo-
netmelikler cercevesinde fualiyet gosteren OFK'larin topladif toplam fonlar
toplam banka mevduatlarinin % 3 clvannda bir oranini teskil etmektedir.
AFElar (hankacilik sisteminden farkh olamk) meviduat verine kir-zarara kanlma
hesaplin yoluyla fon toplamakts ve bu fonlan Gretim destegi (iglermelerin kisa va-
deli ayni finansman ihtiyaglinmn karsilanmuast) ve finunsal kiralama gibsk faizsiz fi-
nansman yontemlerivie degerlendirmektedirler. Toplanan foniann kullamim sonu-
cu olusan kinn % 80'ini (Mnansal kirakima hesaplannda % 90°wni) tasarrul sahibine
dagnan OFKTar 1993 yilinda tsarmuf sahiplerine rekubetgi kir paylan dagitmglar-
char,

Gizel finans kuromlannin topladifs fonlar 1993 yili sonunda 13 trilyon TL.'yc
ulagmugtar. OFK lur (katima hesaplanna dagatilan kiir paylan harig) 1993°0n ilk al-
t aylik doneminde toplam 101 milyar TL kir elde etmiglendin. Ancak tahsilan ag-
sindan hechangi ciddi bir problembe kanp kargrya bulunmayan OFK'larn ‘tahsili
geemis alacaklan™ toplam alacaklarinin sadece % 0,5 civarinda olup, hu
oran Tirk banka sistemi ortalamasimin oldukea altinda kalmaktadir

Haziran 1993 yili itibariyle toplam 347 milyar TL. dzkaynaga sahip bulunan
OFK-lann toplam uktif biyUkinga ise Huzran 1993 sonu itibariyle 11,5 trilyon
TL.'ye ulagmastir.

5. SERMAYE PIiYASASI

Gerek Istanbul Menkul Kymetler Borsast (IMKT fiyat endoksi ve gerckse iglem
hacmindek! gelismeler, 1993 yvilinn sermayc pivasalun ve borsa acisindan ok ha-
reketli bir wvil olduguna isaret etmektedir,

1993 yilwnn ilk 9 ayhik disneminde “hirincil pivasa“da yaklasik 45,5 trilvon TLik
mienkul kiymet ihracy gergeklegmis, b hraclarm biyitk bir ksmum (yaklagk %
7300t bankulurn tiiketicn ve kanut krechleri (ve Zirut Bankasi'nin tanmesal kre-

= II—'-\.
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4. OZFL FINANS KURUMLARI

Tiirk mali sistemine 1985 yilinda giren ve son yvillarda kayda deper bir gelisme
gosteren Ozel Finansman Kurumlar (OFK), gerek wpladiklan gerekse kul-
landirciklan fonlar agsindan 1993 yilinda da reel bir biylime kaydetmigler-
dir.

Tirkiye'de halen “Ozel Finansman Kurumlun Karamamesi ve iligkin whiig ve yo-
aetmelikler cercevesinde fualiyet gosteren OFK'larin topladify toplam fonlar
toplam banka mevduatlarinin % 3 civannda bir oranini teskil etmekicdir.
SFKlar (hankacilik sisteminden Farkh olarak) mevduat yerine kir-zarara kanima
hesaplan yoluyla lon toplamakta ve bu fonlan Oretim destegi Gslermelerin kisa va-
deli ayni hinansman ihtiyaglinmn karsilanmuast) ve finunsal kiralama gibsi faizsiz fi-
nansman yontemleriyie degerlendirmektedirler. Toplanan foniann kullnmy sonu-
cu olusan kinn % 80'ni (Anansal kiralkima hesaplarnmnda % 90°wni) tasarrul sahibine
dagnan OFKlar 1993 yilinda msarmuf sahiplerine rekubetgi kir paylan dagitmglar
chr.

¢zl finans kuromlarinin topladis fonlar 1993 yih sonunda 13 trilyon TL.'ye
ulagmigtir. OFK lur (katfma hesaplanna dagatilan kiir paylan harig) 1993°0n ilk al-
1 aylik dineminde toplum 101 milyar TL kir elde etmiglendir. Ancak tahsilan ac-
sindan hethangi ciddi bir problembe karg kargrya bulunmayvan OFK'larn ‘tahsili
geemis alacaklar™ toplam alacaklarinin sadece % 0,5 civarinda olup, hu
oran Tirk banka sistemi ortalamasinin oldukea alunda kalmaktadir

Huziran 1993 yili itibariyle toplam 347 milyar TL Bzkaynaga sahip bulunan
OFKlunn toplam aktil biy(ikinga ise Huziran 1993 sonu itibariyle 11,5 trilyon
TL.'ve ulagrmastir.

5. SERMAYE PIiYASASI

Gerek Istanbiul Menkul Kiymetler Borsasi (IMED) fivar endeksi ve gerckse fylim
hacmindek! gelismeler, 1993 yvilinin sermaye pivasalun ve horsa aguindan gok ha-
reketli bir wil olduguna isaret etmektedir,

1993 yiheun ik 9 ayhik disneminde “birncil pivasa“da yaklosik 45,5 trilvon TLik

menkul kiymet fhrao gerpeklesmis, b ihraclarmn biyik bir ksmum (yaklagik %
7300t bankalunn tiketicl ve kanut krecileri (ve Zirm Bankasi'nin tanmsal kre-
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4. OZFL FINANS KURUMLARI

Tiirk mali sistemine 1985 yilinda giren ve son yillarda kayda deper bir geligme
gosteren (zel Finansman Kurumlan (OFK), gerek wpladiklan gerekse kul-

landirciklan fonlar agsindan 1993 yilinda da reel bir biylime kaydetmigler-
dir.

Turkiye'de halen “Ozel Finansman Kurumlun Karamamesi ve iligkin whiig ve yo-
netmelikler cercevesinde fualiyet gosteren OFK larn topladify toplam fonlar
toplam banka mevduatlarioun % 3 clvarnda bir oramimi teskil etmekiedir.
AFElar (hankacilik sisterminden farkh olamk) meviuat verine kir-zarara kahima
hesaplan yoluyla fon toplamakta ve bu fonlan Oretim destegy {islermelerin kisa va-
deli ayni finansman ihtiyaglinmn karsilanmuast) ve finunsal kiralama gibsl faizsiz fi-
nansman yontemlerivie degerlendirmektedirler. Toplanan foniann kullammy sonu-
cu olusan kinn % 80'ni (Anansal kirakima hesaplannda % 90°wni) tasarrul sahibine
daguan OFKlar 1993 yilinda msarmuf sahiplerine rekubetgi kir paylan clagstrmglar-
chr.

¢izel finans kuromlannin topladifs fonlar 1993 yili sonunda 13 trilyon TL.'ye
ulagmugtir. OFK lur (katima hesaplanna dagntilan kiir paylan harig) 1993°0n ilk al-
t aylik doneminde toplum 101 milyar TL kir elde etmiglendic. Ancak tahsilan ac-
sindan hethangi ciddi bir problembie kanp kargrya bulunmayan OFK'larn “tahsili
gegmis alacaklan” toplam alacaklannin sadece % 0,5 civarinda olup, hu
oran Tirk banka sistemi ortalamasimin oldukea alunda kalmaktadir

Huziran 1993 yili itibariyle toplam 347 milyar TL tzkaynaga sahip bulunan
OFKlunn toplam aktif biyuklngn ise Huziran 1993 sonu itibariyle 11,5 trilyon
TL.'ve ulagmmstir.

5. SERMAYE PiYASASI

Gerek [stanbul Menkul Kiymetler Borsast (IMKTH fivat cndekst ve gerckse tliem
hacmindek! gelismeler, 1993 vilinin sermaye pivasalun ve borsa agusindan gok ha-
reketl bir yil oldufuna isarct etmoktedir,

1993 yilwun ilk 9 ayhk disneminde “hirincil pivasa“da yaklosik 45,5 trilvon TLik
menkul kiymet thrao gergeklesmis, bu thraghirm biyiltk bir Kismin (yaklasik T
7300 bankalunn tiketicl ve kanut krechleri (ve Ziru Bankasi'nin tanmsal kre-
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diler) karsilign cikardig “Varhiga dayall menkul kiymet™ theaglar olusturmustur,
1993'Un ilk 8 ayhk dineminde “ikincil piyasa”da gergeklesen islem haemi 1 trilvon
TLl'yi gegmis, bu islemlerde devlet mbvili ve hazine bonosu islemieri <% 85'c yvakin
hir pay ile- agirhikl bir yer tutmustur,

Piyasacduki toplam menkul kymet stogunun nominal degerd, 1993 yibn ilk 8 ay-
ik dimeminde gecen yil sonuna gore % 75'¢ yakin hir artigla 293 trilyon TL've
ulagmig, meveut menkul stogunun blyik bir bilimiind (% 80'e vakin ksmimi) ka-
mu menkul degerlen, kalanim lse Sl kesim menkul deperled Gagirlikh olark
tahviller) olusturmustur,

Tahvil ve bono piyasalan 1993 yilinda ezl bir genisleme gistermis, by genisle-
mede kamu kagitlan ana etken olmugtur. Kamu kesimi bono/abvil islem hacmi
1992 yih sonunck 17.8 rilyon Tl'dan 1993 yiimin ilk on aylik déneminde 116 1Al-
yon TLye, dzel kesim hono/tthvil islem huomi ise 195 wrilyvon TL'den 60,3 trilvon
TL'ye ylikselmistir,

1993 yili Subat ayinda kunilan repo pivasasinda ise Ekim ayinda 88 wilyon TL is-
lem hacmi, §ubar-Ekim dineminde ise toplam 32,4 trilyon TLK iglem hacmi ger-
ceklestirilmistir.

Istanbul Menkul Kivenetler Borsasendaki giinlik ortalam islem haemi 1992 vilinda
500 milyar TL diizeyinde gergeklesirken, 1993'0n son aylannda 2 wrilvon TL'yi as-
MiStr.

IMKE Bilesik Endeksi 1992 sonunda 4.000 dizeyinde iken 1993 sonunda % 400
artigla 200000 dilzeyine ulasmisur,
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BOLUM IV
DIS EKONOMIK ILISKILER

1. ODEMELER DENGESI

Tirk ekonomisinde 1993 yilinda gizlenenen olumsuz gelismelerden birisi dis tica-
ret ve cari islemler agiklannda kayvdedilen bl artslandir.

(a) Ing Ticaret Dengesi

ihracar 1993 yiluun ilk 9 aylik déneminde gegen yila oranla oldukea dur-
gun bir artiy seyri izlemis ve gecen yilin aym diéinemine oranla sadece %
2’lik bir arugla 10,9 milyar § dizeyinde ger¢eklesmistir. Thracat perfor-
mansindaki yavaglama; yilin aym déneminde TL'nin dis defer kaybindaki
vavaslama nedeniyle “asin degerlenmesi®, yurtici talepteki canhiik ve “ih-
rag edilebilir fazlahik™taki azalma, Tirkiye'nin ihrag pazarlarindaki reses-
yon ve talep durgunlugu, vb, ethenlerden kaynaklanmistir.

ihracartaki yavaslamaya kars: ithalatta olaganiistii bir artis gerceklesmisiir,
1993%n ik 9 ayhk dineminde ithakat, gecen vilin avn donemine mukayese ile %
30,7 artarak 217 milyar § dizeyinde gergekleymistin Ithalatta gOzlenen olaganisti
artigia: Imalat sanayi dretimindeki artisa bagh olarak hammadde ithaloundaki
Gnemli aig, Tl'nin ‘agin degerlenmest” sonucu ithalatin ucuzlamas, OFCD filke-
lerindeki durgunluk nedenivle ddviz baznda ithal fivatlanmin genlemesi ve by (-
kelerden olduken uygun sartlarla saglinan finansman imkdnlan v, fakibder otken
olmustur.

—_—35—
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lhracat ve ithalattaki farkh gelismeler sonucu, dis tearet agi gecen vila ornla %
83 amsha ilk 9 ayela 10 milyar 770 milyon $3 ulagmigor. Dis tearel ag@inin gecen
yilin tamams igin 8.2 milyar § civaninda gerceklestigi pozoniinde tutulursa, 1993 Vi
limin chg ticaret dengesi agsindan oldukea kayg verici bir vil oldugu goritlehili

(b) Géritnmeyen Islemler Dengesi

Gorlinmeyen islemler hesabr 1993 yilinin ik 9 ayhik déneminde 3 milyar 155 mil-
yon § Bazla vermigtir. Turizm, hracatla figili naviun ve sigona ile faiz geliderinden
olusan gérinmeyen iglem gelider gegen vilin aymi donemine phre % 17,5, dis
borg fuiz ddemeler], yabana sermaye kir transferi, ithaluths Bgill naviun ve sigorts
giclerleni ve turizm giderderinden olugan gdriinmeyen islem gideden de ™ 5.7 ora-
mncs artey gostérmis, buna bagh olarak giriinmeven islemler faxlas: gegen vila
giire ™ aR'lik arng kaydetmistir,
(¢} Karsiliksiz Transferler

Karsihksiz trunsferler iginde en bilyilk paya sahip olan yurdismdan isci diwizler
yilin ilk 9 ayhk dineminde gegen vila gitre % 6'hik bir artisle 2 milvar 261 milyon
$ dizeyinde gergeklesmistir. Gegen vilin‘ tamam igin 3 milyar § dizeyinde gergek-
legen iggi dovizl geliderinin 1993 yilinda da bu dilzeyin birz Gzerinde gercokles-
mesi beklenmektedir

() Cari Islemler Dengesi

Card i.$|t.'mrr.'r li.hl'lgL".‘ilr I'JI..E. tearet hesabandak] |_|-11_||'|1_l;|,_|_|‘.!_ H!.‘“-'EI'I'H..’“."I" ﬂ'l."lJI'.'.I."Il}"l‘L' ‘iﬂ_]'.;lj
yilincla gegen willara mukayese ile oldikea biyilk aciklar vermektedir, 1991 yilin-
da 258 milyon §'hk bir Gzlalik veren cart islemler dengesi 1992 yilin tamearmy fcin
943 milyon $k bir agikla kapanmigt, 1993'n itk 9 aylk doneminde car islember
agigs (gecen yilin ayni donemine mukayese ile) % 520 ams ile 4.8 milyar §'4 ulas-
st

(e) Sermaye Hareketleri Dengesi

sermaye harcketler hesaby, ponfoy yatnmlardaki % 23, kisa vadeli sermaye giri-
gindeki % 271, kredi kullammuncdaki % 400k artisa bagh olask 7 milvar 79 milyon
3 fazlalik vermis olup, bu gegen yilin aym ddnemine gire % 1750k bir amisa 1e-
kabdl etmektedin, Gonildigd gili, card islemler aginin finansmamnda kisa
vadeli sermaye girislerinin rolit bityilk olup, diiviz bazinda biiyiik capl
yurt-igi ile yurtdisi faiz farklan bu girigleri hizlandiran ana etken olmustur.

(1) Resmi Rezervier Hesabi
Odemeler dengesi'nin “cizgi-ostll ilemlerindeki net fuzlalik sonucu resmi reze-
revier ilk 9 aylik donemde 709 milyon § civannds amig gistermistir,
i '.';“.'_—,.
bl ::_.'}r_,'.-" — 30—
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Tablo 31: ODEMELER DENGES! (MILYON %)

e 1993 e 0ed i
: Ticarel Dengesi 40770 5483 2181
- Mepeat (FOB{ 10.500 10585 14,881

dai (FOB) 21570 18588 23083

WHW 2155 2m 3188
| ﬂ 8580 782 10451

* Ty 2044 295 35H

by m §a2 4 t:m!

5 064 3806 5 800

 Gigerlr 5084 5420 726

T Tin T T7E

* Dy Borg Faid 262 - 2333 3

*Digee® 2485 2510 <3269

&Hﬁlﬂnm 2788 2973 4,750

f Gmiripe 2308 2.4 3N47

* lggi DSwviran 2201 g1 3.008

* Badesa halat &7 ME 139

Cizel Gicerier ) 0 0

Raam) Transhr 40 a2 2

SERMAYE HAREXETLERI DENGES! ToTE 2580 148

(s Yabanci Semaye 20 B3 ™

[b) Parttiry Yanrimies 2125 1,723 244

e} Lizun Vodal Sermaye 1083 705 38

" Keegi Kulamimi I A5 261 3583

* g Bary Anapars 31 -155 487

* Drosdner Hes kil = &1

i) Kisa Vel Sarmaye a4a3 s 135

* Vafhkiar 518 1359 2438

* YihDmidlikiar 3561 2297 364

MET HATA VE NOKSAN Sk ~1148 122t

REZERV HAREKETLERI 708 545 1,484

TIMF il 0 ]

* Aesmi Razeryler , 708 g 1484

{13 Miracatls Mgili naviun ve sigons gelidert

(2) Nhatatla ilgili yahana tagyokar yaplkan aaviun ve siporta Gcdenwberl e yahano sermaye kir
ransfien ve difer

(3) Gegled
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2. DOViZ GELIR-GIDER DENGESI

Tirkiyve'nin déviz gelirder; ihmeoattaki % 2.0, isei déwvizlorindeki % 6.3, wirizm gelir-
lerindeki % 3,1 ve diger diwviz gelirerindeki % 16,81ik arts sonuca 1993'tn ilk do-
kuz ayhk doneminde gecen yilin aym dénemine mukayese ile % 6,5 RiOstermistin.
thracatn toplam diwiz gelideri igindeki pavimm gecen wil % 50'den 1993 vilinda %%
4h'e gerilemesi olumsuz bir gelisme olarak degerdendinlehilir,

Déwiz giderlerd; ithalutaki % 30,7, dis falz Sdemelerindeki % 12,3, turizm micherie-
rindeki 10 Yluk ams sonueu, 1993700 ilk 9 ayhk dineminde % 24,5 amis fle 27,5
milyar §'a yiksclmistir. Dy faiz 6demeleri toplam diwviz giderlerinin %
9,5'unu, toplam ihracat gelirlerinin ise % 24'n0 tegkil ederken, ihracatin
ithalat kargilama orani da 1992 yiinda % 65'den 1993%in ilk dokuz aylk

dineminde % 50°ye gerilemistir.

Tablo 32: NOVIZ GELIR-GIDER DENGES! (MILYON $)

__QCAK-EYLUL

1583 o FARK
Davi2 GELIRLERI 22 570 11.754 1376
Ihmcal 10,800 10 BES ME
|5 Dvian 2.1 25T 194
Torim 3084 2E5 g3
Dijer 0465 5531 k]
DOVIZ GIDERLER 27487 20.071 & 426
g 1f 1] 21 870 16.5566 (B 102
Falx 2622 2333 {2og)
Turizm 78 84T (")
Digee 2487 2593 45 |
GELI-GIDER FARKI i B2T TiT [£: 0500
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3. DIS TICARETIN SEKTOREL DAGILIMI

1993 yiliun ik 7 ayhk doneminde toplam thracat iginde tanmsal iheacat % 13,8,
sanayi ihracat % 84,7 ve madencillk ihracat % 1,5 pay alirken; toplam ithalat i¢in-
de tanmsal ithalatin payn % 6,6, sanayi ithalabmn pay: % 82,4 ve madencilik ithala-
urun payt ise % 11,1 olmugur. Toplam ihracatta tanm ve madenciligin pay
gecen vila oranla azalma, sanayinin pay: ise artiy ghstermigtir. Toplam itiha-
lat iginde sanayinin ve anmin payinda ams, madenciligin payinda ise gerleme
gizlenmistin

tthalatin mal cinslerine gire dagilim incelendiginde, 1k 7 aylk dénemde ham-
madde ithalatmn % 56,6, yaoam mallan ithalatinim % 30 ve tiiketim mallan ithala-
tien ise 96 13,4 pay aldig godrilmektedie, Thketim mallar ithalat 19930n ilk 7 ay-
lik doneminde gegen yilin ayni donemine oranla 641 milyon 5§k ars ile 2 milyar
167 milyon § dizeyinde gerceklesmigtir,

Tablo 33: DIS TICARETIN SEKTOREL DAGILIMI

DCAK - TEMMUZ
1683 1802

imilyon§] (" PAY) {milyon §) % PAY) 1882
[HAACAT 1.333 190,0 B.055 1008 1ama
Tanm 1,160 158 L L i it
Madencaik iy 1§ 181 AT aBS
Sanayl 7.081 847 ETH g13 122481
[THALAT 161 65 1ann 263 1000 22 BT
Tarm . fhE e 44 1.YTE
Madanciik 1 707 14 Fiili 137 3055
Sanayl 13318 B2 4 1. 164 1.8 19638
{THALAT I8 168 1060 17 463 |00 23 57
Yiatrem Mafan 4 B44 08 1743 x4 877
Tides badeler 2187 12 { B3R |52 R
Hammacdesi §.155 0 & FRES A t3 108

KAYMAK: DIE.
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4, DIS TICARETIN BOLGESEL DAGILIMI VE
AB (AT) iLE GUMRUK BIiRLIGi

1993'0n ilk 7 ayhk déneminde, Tlrkiye'nin AB (Avrupa Birdigi, eski adivla Avrupa
Toplulugu) dlkelerinden yaptug ithalatin toplam ithalat icindeki pays bir mikuar
gerleyerck % 41 dizeyinde gergeklesirken, diger Avrupa dlkelerinden yapug it-
halatin payr da bir mikwr arts gostermistin. Islam Glkelerinden vapilan ithalann
payinda ise gerileme olmugiur, AR dlkclerine yapilan ihrcat 199500 ik 7 ayhk
déneminde gecen yilin aym dénemi ile mukayesede bir miktar gerilerken, diger
Avrupa (lkelerine yaptf ilmcata % 370Kk bir arts kaydedilmstin, Istam Glkelerine
yapalan ihracat ise % 13 gerileme gostermistir,

Durada 1995 yilinda AB ile tamamlanacak giimritk birlifi konusuna da degin-
mek gerekin, Tiarkive'nin AB lle gtimritk birdigini 1995%te tamamiamas: halinde
Tirk sanayinin biyok bir bWlami ve genelde Tirk ckonomisi derin varalar alabi-
lir. Biwyle bir gelismenin sinyali 1993'de alinmigtie, Tek vergl sistemine gegilip efek-
uf koruma W 29 ommnda azaltlinea ilk defa AR'den yaplan ithalana efeknill gim-
rik vergisi ormnlan fikil gimsdk vergist omnlanmn biraz daha albna digdnee -
halatta % 30 oranincda muazzam bir ang kaydedildi

Rekabetin daha kaliteli ve daha diigiik fiyatla mal almay: miimkiin kilmas:
gibl bir yarar vardir. Ancak rekabet olmasi icin denk sartlar olmalidir; Av-
rupa sanayl 150 yillik bir sinai altyap: ve birikime, yiksek teknolojik sevi-
yeye sahipken, Tiirk sanayinin en fazla 25-30 yillik bir birikimi vardir. Bu
arada finansman, hammadde ve malzeme, enerji gibi girdi maliyetlerinde

Tirk sanayl cok dezavantajli konumdadir. Bu sartlarin esitlenmesi zorun-
ludur.

Diger tarafun, ghmrlk bidii TOrkiye-AT Oraklik Anlasmasimin onemli- bir hitk-
mil ise, iki twral arasmda isglcinin seerbacest dedasimimn 1 Aralik wﬁﬁ'w kaclair
saglanmast lle AT nun Torkiye'yve mali varchm (ashinda kredi) yvapmas) da diger
dnemlt hikGimlerddic, Ama bu hilkkiimler srasiyla 1986'dan ve 1981°den bu yina
uygulanmyor. AT, bu hikimlerin gimritk birigi gergeklesinee uygulanacag ga-
runtisini vermeye hig vanismivor,

Aynica AT nun gimrik birliginin gergeklesmesi icin tekstil-givim Oriinlen thracab-
muza uyguladi@y kotalan koaldirmas: perekir. Ancak AT tarafi Tlrkiye'nin mlep ede-
cefti herhangi bir sektor istisnas: karsisinda tekstil-givim tiriinlerindeki stnirlamala-
ra devam edecegini agikea ifude ctmektedir.
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Tirkiye “ne pahasing olursa olsun AT na gimniik bidig yoluyls baglanayim” yan-
lisina ditsmils goriniyor, Bu da pazadik ghciing kaybenirmekte, AT giderck sert-
legen bir mutumla tim taleplerini empoze ctmeye guligmakiadie. Bu gerpevede,
gimrik birfiginin gerck teorik mmmunds, gerek GATT daki tammilamasimda gerek-
se Ontaklik Anlasmasindaki ammlamasinda ver almayan birgok santann Thrkive
mrafinda yerine getirilmesing istemektedin; sinai ve fikri millkiver haklannin kabu-
I, anti-Kartel meveuan, devlet yardomlan mevauan, patent haklar, taklic mallarda
milcndele vs,

Ozet olark, Tirkive ATla ticari iliskilerini tercihli staricde tuemalichr; iliskilerin
-glmrlk birligi temelinde olmasimn Tirk ekonomisine su anda varardan cok zanmin
dokunacakir.

Tablo 34: ULKE GRUPLARINA GORE ITHALAT-IHRACAT (Milyon $)

TUREITE WIN ITHALATI TURKIVE MIN [HRACATI
OCAK-TEMMUZ DCAR TEMMUZ

1031 1002 1942 1933 | 1542 [ e
dnger % degE % degE & (dege N | deger N Geger %

GENEL R 1245 2EET (RS | moes | fame
QECO (UsELER WET 67D | A8 W3 | iSsn @4 | 4mm om0 | 00T @7 | eMa B4
f L XELER e d0E | 480 ekl | GME S1F | 1S @72 | G0ET J0E | TR LS
AYRURA ULKELER RSV | nom Ak | ZEE &% |0 125 | TSE 64| tam 00
Al LLRELERI Ik 2n | tEZOWE | -Sad W8 Q142 1ED | L WE | 2T RS
LD LB ER MG 152 | 1A 1F | ZRE 118 TR R R R
WOREET (LKELER| PEM 34 |(t30 907 | PesE 00 | @M B | Tl 82| iDed @i
ILAFRIRA ULKELER) i 3 B | I OIE ) o 38| ud 82| g o4l

EAYNAK: HDTM.

5) ULUSLARARASI REZERVLER

1993 yilinin ilk 8,5 ayhk doneminde Merkez Bankas: diviz rezervleni gegen yil so-
nuna gire % 15,6 argla 7 milvar 74 milyon $'4, bankalann déviz rezervlen de %
47,5 arhisla @ milyar 750 milyon $'a yikselmistiv. Alun dahil net rezervler ise % 20
artig ile 17 Eylal 1993 itibariyie 18,3 milyar %9 vilkselmistic Rezerv artisinda kisa
vadeli sermaye girisi, portfby yaurnimlan ve dis kredi kullaninu etkin ol-
mustur,
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Tablo 35: ULUSLARARAST REZERVLER (MILYON 5)

MERKEZ HANMALARIN
| YL ALTIN HANKAS BOVIZ BRUT NET

DEVIZ RELERVIER|  REZERVLEH RBEZERVLER D
REZERVLERI

| 1290 1468 5972 agn 11411 1387
1861 1.433 4T18 E iy 12253 12350
1852 f 444 6118 TG4 15354 15253
1883
QOC Ak | &4 f.380 .51 B 15 35

‘ MART 1 &0 7097 E218 14.805 {4,798
HAZIRAN 1480 & 804 Ean1 15185 15183
EYLUL w L.461 0 2780 18.315 18.304

(1} Brit meserviendon mubalic soiklon distlensk netlestinlmistir,
217 Byl 1993 inikariyle
KAYNAK: T Murker Bankasi

6) DIS BORCLAR

Tiirkiye'nin diy bore stoky stirekli artg egilimini 1993 yihinda da stirdiirmits, vil or-
tusy itibanyla toplam dis borg stoky (gecen yil sonuna goee % 7,8 artisla) 60 milyar
' yaklagmistie. 1993'0n ilk 6 aylk doneminde ksa-vadeli borglann toplam igin-
deki payr % 22, 7'den % 24, e yikselirken bu gelismede ticari banka ve diger sek-
thrlerin ksa vadeli dis borclanmalunndaki arts etkin olmustur. Orta-uzun vadeli
dis borglar iginde dzel sekidr Payr % 7.5 kalirken, konsolide hiitge (Hazine
Borglun, Kutma Biitce ve devirli Rorglar) % 61 dle en biyik pave abrken, diger ka-
mu sektorinin pays ise % 315 olmustur.

Dig borglardaki hazl; artiy yamnda, Tirkiye'nin dis borg stokunun

GSMI'ya oram difer gelismekte olan iilke ortalamasimn lizerinde bolun-
maktadyr,

e P e
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Tablo 36: DIS RORC STOKL (MILYON $)

1883 1887 2 148
VADELERINE GORE
¥isa Vadeh { 4455 12 BED a.117 §.500
Crig-Liaun Vacall 24 Eiif A2 537 i1 Irz ¥.53E
TOPLAM 50931 K 540 50,486 s |
BORGLULARA GORE:
&l Wisa Vadet Boigsr 14 485 1 2.660 2117 500 [
+ TC Werkar Barkms: g31 are LT 8B5S
« Tigari Sankaar 8,057 LTy =4 5173
« Diggne Sedflet S T55 4932 3344 I |
o) Cina-Lzun ¥eseh Borar ITN. 4203 437 By
 Konctida Bitge ' 27483 25798 25 134 23860
« Dt Haim: Sekaced 1A Y2950 13,988 WoTe |
« Ll Sekalls %348 3184 2268 1704

| j

{13 Hagirmn sonu inhanyls gegka
(2 Hmpire Bong b, fitme Dittee, dlewirti b lur

7. YABANCI SERMAYE

yYabanci sermaye girislerinde 1993 yilinda hissedilir bir azalma kaydedil-
mistir. 1992 yily itibariyle % 700 imalat sektirtine giden yabuano sermaye girtsler,
1993 1n ik 9 ay sonunda gegen yilm aym dbpemine kivasla % 10 azalarak 664
milyon dolar olmusgtur. Halbuki 1990, 1991 ve 1992 yillannda filli yabano sermaye
girisleri kaych deger bir sicramas yapmig, ve simsiyla 789, 910 ve 1.012 milyon
dolar nitannda gergeklesmisti.

1993 yilinda yabaner sermaye gifsleri ve deprudan yabanc yatnrmlardaki bu azal-
manin; yabanect yannmelann 1995 gerpeklesecegl belintilen giimritk hirliginden
yararlanurak yatmm yerine dogrudan Tirkiye'ye ihracut vapmak istemesi,
Tritkive'deki ckonomik ve siyasi amoslerin yalunc yatnmalann gilivenini aealt-
masi, ve dogu Avrupa ile Cin gibi hislgelere yabuna yatnmlann kaymas: gibd k-
tarterden kaynaklanmgur,

';: o) 1
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8. DOVIiZ KURIARI

1992 vilinda TL'min ABD dolanna kars deger kavby % 65, Alman metrkana ks de-
Eor kaytn da % 63 civannda gerceklegmis,

1993 yiliun ilk yansinda nishi alaruk yavag seyredon kur armslan, daha sonraki ay-

arcks hitkiimetin "reel devallusyon™ politikasina bagh olamk hizlanma gostermis,

TL ilk on ayvlik dénemde ABD Dolanna karst % 53, Alman Markina karsi ca W 47
civannda bir deger kavbina ugramistir,

Dala tnceki dinemlerde serbest piyasa ile Merkez Bankasi Kurlan arsinduki far-
kin genelde % 2'nin Uzerine prkmasing misiachs ctmeyen ve pivasaya stk ve ki-
ik capl midahaleler yapan Merkez RBankas:, son glnlerde serhest pivasa resmi
Kur furkinin % 4'lere kadar clhmasing miisaade ederck daha seyrok ama hilviik ol
cekll midabulelere vonelmekiedin. Bu ise pivasa kurlannda dnemli inis/¢ikiglara
yol agmakadir,

Tablo 37: DOVIZ KURLARI VE ENFLASYONDAK! YILLIK ARTIS ORANLARI (%)

e Entlzsyen oran: ABD dolar Aliran marki |
REr. K] ary s 00
{34 457 56,1 365
1555 442 0.3 B33
1286 an.7 ae v E4.1
isar &8 da 4 i)
- )] 5 €6 5.2
J=Lie B3 2T nr
16490 a0.4 2T 437
1341 711 B8, 7id
196z 650 556 G588
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9. ALTIN FIYATLARI

Yurtigh pivasadaki alon fivatlan, Londea plyasasincaki fivat amslan ve canl mlehbe
gl oblirk 1993 yilinda daba hizh bir ams egilimi sergilemis, Evial 1993 somi -
banyls kilge alon fivatan yillik bazda % 66,9, Cumhurivet altin fiyan da % 726
arty gostererck |, aym donemde gercekleson iketicl fivar arglarmm zenne oik-
mig ve tasarnifguya reel bir gelir saglamstir

Tiirk Parasi Kivmetini Koruma Hukkinda 32 saval Kararda 1993 yil baslannda ya-
lan bir degisiklikle Tarkive'de alon ticareting dizenleyen moevzuat degistiribmiy,
alnrun Tirk Lirasi karssindaki deperinin Merkez Bankas tamfindan weshit edilmesi
uygulamasing son verilmistir. Alun ithal ve ihraoinda Merker Bankast wekeline son
verilerek, ithal ve ihragtann Alun Borsasi Arucilik Belgesi'ne sahip bankalirca da
yapilulvlmesine imkan tamnmgtir. Diger bir mevzaat veniligi de, Merkes Bankas
vie bankulunn Torkiye'de mukim kigiler adina alun depo besiln agabilmelerine im-
kan mmimak olmugtur.

Tablo 38: ALTIN FIVATLARI
ISTAMBUL PITASASI LOMORAL Pl atas)
ELLEE fd) AT IR ot AR T
Babg(TL]  Wibd%  Aybkh | Babp(TL] Ve Apleh Salm W] 0 YA Ry
Dngipme  Tiepmne Cegwmn  Oujigme | Oejane  Oufigme
ALK ¥l BN Al &l LEER £ M3 13 =] <11 a4
MERT 1553 =] Rk 4n 2 fi53 ) 473 | e 1] a3
HAJIRAY TS G 2 T H Thets i &7 LI L £ a4
AEISTOS [TE:] TaA i 1,063 750 BEA fi By na ar
| B vy o ms AE | e Lk a1 | 851 T T
KAYSNAK: Merkez Bunkas
=L
— 45— M, J2
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10. DIS ODEMELER DENGESINE ILisSKiN
1994 YILI PROGRAM HEDEFLERI

1993 yilrrun ilk 9 aylik gergeklesmelerine dayal olarak, 1993 yilinn tamam icin:

() Mhalatin 28,5 milyar §, ihrucatin ise 15,2 milyar § dizeyinde gerceklesmesi, buna
gire dhy ticuret agiimn 13,4 milyar §a yaklasmas beklenmektedin (T gergeklesme
tuhminine gone dig ticarct agi gecen yila gire % 63 oranunda artis olacakir)

(I} Cari islemler agifinuin gegen yila oranla % 430 arusla 5 milyar § dizeyinde
gergeklesmesi beklenmektedir,

(c) Sermaye hesabindaki farlalifiin ise gegen yila oranla % 100 artis gistere-

rek 7.3 milyar § civarinda gerceklesecefii tahmin odilmekiedir,
1999 yibinca: % 4.5 omninca GSMH hilyvtmesi, i¢ tlep genislemesinin kontrol alu-
na alinmas), kamu borg gercksiniminin GSMH'ya oranmmn azaltilmas:, gercekel kur
palitikalun rlenmesi ve thrcann esvik edilimesd varsayimlan alunda Gdemeler
dengesi ile ilgili program hedefler ise sevledn,

ta) Toplam ithalaon (1993 vily gerceklesme tahminine gire) % 6,3 artisla 30,3 milyar
3, toplum ihracatm ise % 13.2 armsla 17,2 milyar § dilzeyinde perceklesmesi bok-
lenmektedin buna bagh olurak dis ricaret agginm 13,2 milyar § civannda gergek-
lesmest Gnginilmektedir,

() Cari ighemler agigmn yarm milvar § civarnda gerileyerek 4,5 milyar § ditzevinde
gerceklesmesi beklenmektedir,

(ed 1994 yilineda toplam 8,9 milyar § dis borg servis Gdemesi vaplacaktir. Bu miktann
4.9 milyur £ ana para gen tdemesd, 4 milyar 71 da faiz Gdemesichir.

(e} 1994 yilincla B milyar $0k dis keedi kullanmy progrumlanms olup, bu miktann
1,5 milyar $ kisa-vadeli, 1,3 milyar 4 portfoy yaorm, 5,2 milyar £ da otta-weun
viheli kredilerden olusacaknr

(e) 1994 yilinda, 1 milyar $'1 resmi rezervlerde olmak Grore tplam 1,2 milyar § tuta-
rncka rezene ames thmin edilmektedir,

Tablo 39: DIS TICARET, CAR! ISLEMLER VE
SERMAYE HAREKETLERI DENGES! (MILYON $)

GCAK - EYLOL

1004 3 19330 1542 W 18

| DS TICARET DENGES| 13230 43380 588 A1 10770
CAR! ISLEMLER DENGES -4 480 £010 S M3 47
SEAMAYE HAREKETLER| DENGES] LT i 2588 1648  ToTs

11 19494 Giergeklesme Tuluning
G201 1M Progrom | heuketi

) — 46—
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BOLUM YV
FiYAT HAREKETLERI

1. GENEL FiYAT DUZEYINDEKI ARTIS

Kamu kestmi fvar amslannin yiin Ik geyreginde sl tutulmas, Tirk Licsonin
diper paralarn karst el olarnk degerlenmesi ve ithal fiyatlonn diwiz hannda geri-
lemesine bagh olarak ithal maliyetlerinin nisbeten ditstik Inzda artmas) sonucy
1993 yilinin itk 34 ayhk dineminde gerileme egilimine giren yilbk enflasyon i,
duha sonruki aylarck dalgal bir ams rendi izleyerck Kasam 1993 ftibwarivie Toptan
Fsyu Fivat Endeksine gone % 61,4 Tiketici Fiyat Endeksime ghre de % 69.6'va
ulismustr. Tanm sekiorinde vas meyve/sehze dretimindeki azalma genel fiyvar dii-
aevini olumsuz yonde eikilerken, Kasim ay icinde vygulimaya konan KDV orin-
Linnekaki artg da fAyatkaeds yiksek onnl artstara yol agnns, sadece Kasim ayna-
ki fiyat artslin gerek toptan csyada ve gerekse tilketicl fyatlannda % 64000k Ji-
zeye ulasmighie,

Kasum ayi itibarivle % 70 diizeyine ulagan enflasyon hun, 1993 yilinda da
hedeflenen enflasyon huzmmin (% 45 civaninda) cok tizerine gikildigina isa-
ret ctmekicdir.

Kismen ik aylardaki siarh fivat ayadamakin nedeniyle, kamu kesimi fiya artislan
tzed sekior fivat artsbunmun yillik Dazda B-10 puan alonda gergeklesmistir,

T - %
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1994 il programu, enfllasyon hizimin -Toptan Esya Fiyat Endeksi'ne gore- villik or-
taluma % 546 dizeyinde gergeklesecegini, 1994 yilt sonu itibanyla da yidlik %
48,2'¢ gerleyecegini dngirmektedie,. Buna mukabil; 1994 vili igin beklenen eko-
nomik gelismeler bu enflasyon hedefinin winurulamayacag ve hatta 1993 yilina
gire enflasyonun daha da hizlanacag intibaim vermekredir.

1993 yilhimin ilk aylannda tanm lehine gelisme gosteren ic ticaret hadler (tanm fi-
yatlanmin sanayi fiyatlanna orann) daha sonraki aylirds sanayi lehine dénmiis ve
96,5 Kadar gerilemistin, (1987 = 100)

Tablo 40: YILLIK FNFLASYON ORANI (%)

TOPTAM ESYA
FYATLAR TUKETIC! FIYATLAR!
1863 1883 1903 19483
QCAK B0 527 a5 598
SUBAT £a0 BT (- 2
MART 6.1 B33 78,7 580
HISAN fia ff 4.0 a0 Sh.0
MAYTE hh5 T | == aEd
HAZIFAY 5T e L] 672
TEMMLZ LT | E8 3 LY | 1.1
-l.r.’iLl_ETCE 573 a5 3.5 T1.2
EYLLE a1 a0.0 ir: B2
Ekln B33 ET.0 = ] A732
EASHE = 1.4 £d.6 L1
FY=FANLY gl - (i1 N

KAYNAK: IME
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Tablo 41: AYLIK FIYAT ARTISLARI

{

TOPTAM ESYA TUKETIC| FIYATLARI
FIYATLARI = L
1862 1693 1892 1983
OCaK "o 50 a4 E3
BLBAT 52 52 50 A0
MART a3 4B 48 a8
Nisan 22 28 38 44
MAYES 07 28 08 47
HAZIRAN 02 24 05 18
TEMMLZ 18 a1 12 48
ABUSTOS 45 38 a8 21
EVLOL g3 10 T4 54
EXiM 58 16 15 B8
m -] b4 4.8 fid
ARALI 18 / 27 -
KAYNAK: DIE
Tablo 42: |¢ TICARET HAZLERL
FIYAT ARTISLARI TARIM FIYATLAR
. = Hlﬂ‘l‘lﬂ'll‘lu:ﬂ
= TARIN DA SANAYIDE (1987 = 100)
o8 a3 §78
=18 - 553 851
82T 57 69
18 15 87
124 32 1021
114 2t 10,7
3B 22 1143
L] 5 [i=2]
44 43 844
B2 3T 93
34 -39 79
23, A 954
it 11 965
mﬂlﬁ
== gmff
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BOLUM VI

MUSIAD'IN 1994 YILI iCIN BEKLENTILERI VE ONERILERI

* 1994 yilinda sabit fyatlarla tarimun % 2,5 , sanayinin % 4.5 , hizmetlerin
% 4 ve sonugta gencl ckonominin % 4,5 oramnda bilyayecegini tahmin
ediyoruz.

* Sthhatli bir ckonomik bilylime, ditnya pazarlannda rekabet glicline sahip sanayi-
lerin gelismesine yonelik biiyiimedir. ABD ve Japonya gibi diinya ticaretinde Di-
rincl ve dgiinel sirda gelen dilkelerde imeann Gayri Safi Milli Hosila icindeki pa-
vinmn steasivla % 9 ve % 11 oldogu gizoninde wrulursa, dlke icinde tiketim po-
ransiyeli olmayan drlnlern g edilmesini beklememek gerekin, Bundan dolay
ihrg edilecek mallar igin dnee (lke-igi tiketim mlebi artnlmalidr.

* yillar itibariyle yatmmlann yavaslimas: sonucu mevout Kapasite simrlanna gelin-
mis olup, strdiriilehilic Gustainalble) ihracata dayal biylimenin saglanmas icin
rekabet giich yiiksek scktirlerde ilave kapasite, tevzi/modernizasyon yati-
rnmlarina agirhk verilmelidir.

* Kamunun, fmalar sanayinden ¢ekilmekte olmasi alumlu bir gelisme olup, tekno-
loji ve hirlkim olamk Gzcl sekiiriin daha iyl yapeabilecegi i altysgm alanbion-
can da (enerji, otoyollar, limantar, havalimanlan gibi) cekilmesi gerckin

* Oyzel sekitriin yaphii konut yannmlon, imar ve sehitdesme carpikigam di Onle-
moek fcin “wydu sehider” kurulmas glanmna yonlendinimelidir

* Biiyiik schirlerdeki yogunlaymayr dnlemek igin yanmmbar ve tegvikler Glkenin
o) depisik Dolgelerinde sanayi altyapis) ve bidkimd fle Goiversine lulunan schirlere
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(Konya, Kayseri, Eskischir, Malatya, Diyarbakir, Gaziantep vb, gibi) yonlendirilme-
lidir. Biiylece degisik bdlgelerde “cazibe merkezleri” kurulmas: niifusun da-
ha iyl yayilmasim saflayabileccktir.

Bu armca, yapimi siren Gelined otomobil fabrikasina ek olarak, kurulma lzni veri-
len ki otomabil fabrikasimn da Istanbul hintedand‘inda (Kocaeli, Sakarya)-kurula-
cak olmas: hu bblgedeki asin niifus yopunlagmasmi daha i anmuracagimdan ig
bolgelere kavihnimalan saglanmalidir.

* Tiirk sunavinin % 50'sinden Rizlasiin ve bankacilifiin % 70inin kamu agirhikh ol
dupu bir ckonomik yapda tzellegtirme zorunludur. Oizellestirme, bununla bera-
ber, biltee agklanm kapamak igin degil, verimliligi anorarak dlke ckonomisine
katma deger saglamaya ve refuh dizeyini yikseltmeye yinelik hir dislince icinde
yapulmalschr,

Orzellestirmede para kimden gelirse gelsin anlayisi yerine, iretim (banka-
cilikta hizmet), yeni teknoloji getirme ve istihdam agisindan en iyi teklif
veren ciddi, diiriist ve tecriibeli miitegebbisler tercih edilmelidir.

Orellestirmede 100 milyar dolar gelir hedeflenirken son 19 yilda valrizea 2 milyar
dodar gelir elde edilmesi, dzellestirme hedefinde yalnizea % 2'lik bir basan
saplandigfn gistermekiedie. Ozellegtirme igin belirdi bir zaman sirecl (24 ay, 36
ay gibi) weshit edilmeli ve bu siireg iginde bitirilmelicir.

* Gittikee artan issizligi dnlemek icin hem Ozel hem de kamu kesiminde ya-
rim giin (part-time) ¢alisma yasallagtirdmalidar.

* Genel katma bitgeli idarelerde personile yapilan Sdemeler net clarak hesaplan-
i, hWylece personed ve diger card harcamulardan onemli parasal asarmuflar sa-
lanmalichr.

* 1994yl progeaminda Ongorilen biitge agiklanmin daha yiiksck clitzeylende ger-
cekleschllecegi ve aciklanan i¢ flz oranlanmn da olusturacad haski nedenivie da-
ha yiiksek oranda Merkez Bankos: finansmanma Imsvurulaca@, pamsal genisleme-
nin daha Tuzh sevredecegi thminlerine o olunk; enflasyonun 1994 yilinda
daha da hizlanacaf ve % 75 civaninda gergeklesecefini tahmin ediyoruz.

* thmeattaki durgunluk ve ithalat patlomaswyla dis tlearet S8 ve can Islemler ag-
frun hizla artmass, torizm gelifterd ve yabancr sermaye gelidetinin istikrath diwiz
kavnaklar olmadigam, ve ancak ihracat artig yoluyla istikrarh bir cari iglem-
ler dengesinin kurulabilece@ind ortaya koymugtur. Bu nedenle ekonomik
politikada ihracata dayal iiretim artisina ncelik verilmelidir. lthalat ge-
reksinimind asgariye indirecek stratejiler iretilmelidir.
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(Konya, Kayseri, Eskischir, Malatya, Diyarbaksr, Gaziantep vh. gibi} yinlendirilme-
lidir. Biiylece degisik bolgelerde “cazibe merkezleri” kurulmas: niifusun da-
ha iyl yayilmasim saglayabileccktir.

Bu amda, yapim siren Gelined otomobil fabrikasina ek olarak, kurulma lzni veri-
len ki otomabil fabrikasimn da Istanbul hinterdandinda (Kocaeli, Sakarya)kurula-
cak olmas: bu bitlgedeki asin niifus yogunlagmasine daha el anmuracagmdan ig
bolgelere kavcdhinimalan saglanmalidir.

* Tiirk sunayinin % 50'sinden FBizlasiin ve bankacilifin % 70%nin kamu agerliki ol-
dupu hir ckonomik yapda tzellegtirme zorunludur. Oizellestirme, bununla bera-
her, hitee acklarm kapamak igin degll, verimliligi antirarak dlke ckonomisine
katma deger saglamaya ve refah dizeyini yikseltmeye yinelik hir dislince icinde
yapulmalschr,

Orzellestirmede para kimden gelirse gelsin anlayisi yerine, iretim (banka-
cilikta hizmet), yeni teknoloji getirme ve istihdam agsindan en iyi teklif
veren ciddi, diiriist ve tecriibeli miitegebbisler tercih edilmelidir.

Orellestirmede 100 milyar dolar gelir hedeflenirken son 19 yilda valrizea 2 milyar
dolar gelir elde edilmesi, dzellestirme hedefinde yalnizea % 2'lik bir basan
saplandifion gistermekredir. Ozellegtirme igin belitdi hir zaman sirecl (24 ay, 36
ay gibi) wshit edilmeli ve bu siireg iginde bitirilmelicir,

* Gittikce artan issizligi dnlemek icin hem Ozel hem de kamu kesiminde ya-
rim giin (part-time) ¢alisma yasallagtiribmalidar.

* Genel katma bitgeli idarelerde personele yapilan ddemeler net olarak hesaplan-
mali, biylece personel ve diger cad harcamalardan Gnemli parasal tasarmuflar sap-
tanmalichr.

* 1994 yili programinda Ongdrilen biitge agiklanmin daha yiksck clitzeylerde ger-
cekleschllecegt ve agiklanan i¢ faiz oranlanmn da olusturacad haski nedeniyie da-
ha vitksek orunda Merkez Bankas: finansmanina lasvurulacag, pamsal genisleme-
nin dihi lizh sevredecepi mhminlerine hagh olurik; enflasyonun 1994 yillinda
daha da hizlanacaf ve % 75 civarinda gergeklesecefini tahmin ediyoruz.

* thmcattaki durgunluk ve ithalat patlomasiyla dis tlearet S0 ve can Islemler ac-
run hizla artmass, torizm gelifterd ve yabancr sermaye geliderinin istikrath dowviz
kavnaklar olmadigam, ve ancuk ihracat artig yoluyla istikrarh bir cari iglem-
ler dengesinin kurulabilece@ind ortaya koymugtur. Bu nedenle ekonomik
politikada ihracata dayal Giretim artigina oncelik verilmelidir. Ithalat ge-
reksinimind asgariye indirecek stratejiler iretilmelidir.
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* thracats tesvik ederken uwluskararas: ticaret kurallarina aykir1 olan dolay-
sz parasal tegvikler degil, daha diretim agamasinda ve girdilerin maliyetini
azaltacak tesvik araclan uygulanmalidar,

* Ihracat tesvikleri daha ziyade chy tearet osneklikler Gizla olan kiigiik ve orta-
boy sanayi igletmelerinde (KOBI'ler) arzu edilen sonuglari dogurabilir,
Tiirkiye'de ilk 500 biiyiik sirketin 1992 yili satsslar iginde ihracatin payi %
10'un altundadar, Hurta rekstil ve demirgelik sirketlen harg irakiliess b omn 5
4'Un aluna inmektedin, Halbuki ik 500'den sonra gelen 250 sirketin cirosu
icinde Ihracaun payL % 20°dir. Bu sirketlerin bazibarindn Hhracat/sans orn %
50-70 arsainda depismektedir,

* Aynea Gretiminin % 20-49'uny ihrag eden frmaland galganlarckin kesilen gelir
vergisi % 30 ormnda indidlmell: Oretiminin 9% 50 ve chalwt Lelasam thrag eden fir-
malarda ise gelir vergisi stopaji tamamen kaldwdmalidie,

* 1994 yilinda ihracaun 17 milyar dolar, ithalatn 32 milyar dolar ve dis ti-
caretl agiiun 15 milyar dolar (ihracatin ithalat karsilama oram % 53,1)
dolayinda olacagin tahmin edivoruz.

" Diwiz kuran arosindy bugiine kacar ki uygulamamn devam edeceging dilstine
mek yanlis olmaz. 1994 yils sonunda 1 ABD dolar; = 24.000 TL, 1 Alman Mar-
ki = 13.300 TL olacaktir,

* s borglanma luzla artarken, dis borglanmanin malivet de hiela artmakice i Jaa-
ponya pivasalarnda Japon Yeni tizerdnden Borglanmads goildigi gibo, Bundan
dolayr i¢ borclanmada oldugu gibi dis borglanmada da “para bulayim da ne-
reden olursa olsun™ anlayisindan kesinlikle vazgecilmeli, saglam ve rasyo-
nel bir borg yonetimi olusturulmalidar,

* Thrkiye “ne pahasina olursa olsun, AT na gimriik birligi yoluyla baglana-
yvim” yanhgina dismils gériiniiyor. B g pazarhk giiciind kaybettirmekte, AT
gidlerck sertlesen bir tutamila tim wleplering empoze dimeye cabsmaktwdir, Tirki-
ye AT la ticari iliskilerini tercihli statiide tutmalidr; iliskilerin giimriik bir-
ligi temelinde olmasmin Tiirk ckonomisine su anda varardan cok, zaram
dokunacakur,

Cinkd rekabet icin sartlar esit chegildin; Avrupa sunayi 150 yillik Bsir simai altyap ve
hirikime, yilksck eknolojik seviveye sahipken, Tark sanayinin en fizly 25-30 villik
Bir hirikimi varchr, Bo arada fimansman, hammadede ve milzeme, encrii gihi girdi
malivetlerinde Tiirk sanayt pok desivantafll konumdache, B sartlarin esitlenmesi
Forunludur,
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